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Situatia consolidatd simplificata a pozitiei financiare
la data de

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

ACTIVE

Active imobilizate

Imobilizari corporale

Active aferente dreptului de utilizare
Imobilizari necorporale

Creante comerciale

Credite si avansuri acordate clientilor
Creante din contracte de leasing financiar
Alte creante imobilizate

Active privind impozitul pe venit amanat

Active circulante

Stocuri

Credite si avansuri acordate clientilor

Creante din contracte de leasing financiar

Creante comerciale si alte creante

Alte active circulante

Active derivate detinute Tn vederea gestionarii
riscurilor

Numerar si echivalente de numerar

Active clasificate drept detinute in vederea vanzarii

Total active

CAPITALURI PROPRII $I DATORII
Capitaluri proprii

Capital social si prime de emisiune
Rezerve din reevaluare

Alte rezerve

Rezultatul reportat

Interese care nu controleaza
Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung
imprumuturi

Datorii din contracte de leasing
Alte datorii

Datorii pe termen scurt

Datorii comerciale si alte datorii

Datorii derivate detinute in vederea gestionarii
riscurilor

Datorii privind impozitul curent

Provizioane

fmprumuturi

Datorii din contracte de leasing

Datorii contractuale

Datorii asociate direct cu activele detinute in
vederea vanzarii

Total datorii
Total capitaluri proprii si datorii

1din 58

Note 30 iunie 2022 31 decembrie 2021
retratat (nota 4)
8.190 4181
15.551 13.602
15 24.463 18.256
10,13 48.042 9.042
8 811.182 571.465
375 -
9.225 9.093
5.218 5.513
922.246 631.152
14 287.799 118.032
8 1.492.802 1.236.973
742 -
8,10 1.121.283 579.023
36.981 35.919
10 4.815 116
131.524 101.597
3i - 106.994
3.075.946 2.178.654
3.998.192 2.809.806
3ii 193.418 220.748
1.232 12.543
54.932 56.928
336.687 267.622
586.269 557.841
22.086 19.835
608.355 577.676
11 1.178.245 685.058
9.693 6.270
3iii 666 -
1.188.604 691.328
12 857.572 424.670
928 1.275

10
10.078 3.817
831 379
11 1.311.836 991.812
6.696 7.229
13.292 27.088
- 84.532

3i
2.201.233 1.540.802
3.389.837 2.232.130
3.998.192 2.809.806
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Situatia consolidatd simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

2021 retratat

Note 2022 (nota 4)
Venituri 6 1.331.771 694.512
Venituri din dobanzi 113.666 81.853
Venituri din taxe si comisioane 7.035 3.640
Costul vanzarilor 7 (1.277.433) (667.249)
Cheltuieli cu dobanzi si alte cheltuieli similare (54.947) (28.473)
Cheltuieli cu taxe si comisioanele (280) (48)
Pierderi nete din deprecierea activelor financiare 8,10 (14.342) (7.463)
Profit brut 105.570 76.772
Cheltuieli administrative 7 (33.125) (22.410)
Cheltuieli de cercetare si dezvoltare (1.999) (523)
Alte venituri din exploatare 101 296
Alte castiguri 2.786 305
Alte cheltuieli de exploatare (1.404) (5.220)
Profitul din exploatare 71.929 49.220
Venituri financiare 6.763 4.392
Cheltuieli financiare (7.371) (4.973)
Profit inainte de impozitare 71.321 48.639
Cheltuieli cu impozitul pe profit (16.252) (7.596)
Profitul perioadei din activitati continue 55.069 41.043
Pierderea aferenta perioadei din activitati (1.126) (5.452)
intrerupte, neta de impozit 3i
Profitul aferent perioadei de raportare 53.943 35.591
Alte elemente ale rezultatului global, nete de - -
impozit
Total rezultat global aferent perioadei de 53.943 35.591
raportare
Profitul atribuibil:
Actionarilor entitatii-mama 48.162 32.948
Intereselor care nu controleaza 5.781 2.643
Profitul aferent perioadei de raportare 53.943 35.591
Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor entitatii -mama 48.162 32.948
Intereselor care nu controleaza 5.781 2.643
Total rezultat global aferent perioadei de 53.943 35.591
raportare
Rezultatul perioadei pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza si diluat 0,025 0,015
Rezultatul pe actiune din operatiuni continuate 0,026 0,018

Aprobat spre emitere si semnat in numele Consiliului de Administratie la 29 august 2022.

Stefan Doru Bucataru Liviu Dobre
Administrator Director General

Digitally signed by Digitally signed by

Stefan Doru Bucataru Liviu Dobre

Date: 2022.08.29 17:45:54 Date: 2022.08.29 17:39:20
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Situatia consolidata simplificata a modificarilor in capitalurile proprii
pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Atribuit proprietarilor Agricover Holding

Capital social Rezerve din Alte Rezultatul Total Interese care Total
si prime de reevaluare rezerve reportat nu controleaza capitaluri
emisiune proprii
la 1 ianuarie 2022 220.748 12.543 56.928 274.931 565.149 20.527 585.676
Retratare (nota 4) - - - (7.309) (7.309) (692) (8.001)
Sold la 1 ianuarie 2022 retratat 220.748 12.543 56.928 267.622 557.840 19.835 577.675
Profitul perioadei - - - 48.162 48.162 5.781 53.943
Rezultatul global total aferent perioadei de - - - 48.162 48.162 5.781 53.943
raportare
Distribuirea de dividende - - - - - (2.894) (2.894)
Distribuirea Abatorului Peris (27.330) (11.311) (1.996) 20.903 (19.734) (636) (20.370)
Total tranzactii cu proprietarii (Nota 3i, 3ii) (27.330) (11.311) (1.996) 20.903 (19.734) (3.530) (23.264)
Sold la 30 iunie 2022 193.418 1.232 54.932 336.687 586.269 22.086 608.355
Atribuit proprietarilor Agricover Holding
Retratata (nota 4) Capital social Rezerve din Alte Rezultatul Total Interese care Total
si prime de reevaluare rezerve reportat nu controleaza capitaluri
emisiune proprii
la 1 ianuarie 2021 220.748 12.543 51.043 198.514 482.848 16.533 499.381
Retratare (nota 4) - - - (1.615) (1.615) (442) (2.057)
Sold la 1 ianuarie 2021 retratat 220.748 12.543 51.043 196.899 481.233 16.091 497.324
Profitul perioadei - - - 32.948 32.948 2.643 35.591
Rezultatul global total aferent perioadei de - - - 32.948 32.948 2.643 35.591
raportare
Distribuirea de dividende - - - - - (2.205) (2.205)
Transferuri si alte modificari in capitalurile proprii - - - (752) (752) - (752)
Total tranzactii cu proprietarii - - - (752) (752) (2.205) (2.957)
Sold la 30 iunie 2021 220.748 12.543 51.043 229.095 513.429 16.529 529.958
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Situatia consolidatd simplificata a fluxurilor de trezorerie
pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare
Profitul din activitati continuate aferent perioadei
Pierdere din activitati intrerupte aferenta perioadei
Diferente nete de schimb valutar nerealizate

Pierdere neta / (castig net) din active financiare
Deprecierea creantelor

Deprecierea creditelor si avansurilor acordate clientilor
Deprecierea si amortizarea imobilizarilor corporale si
necorporale

Pierdere din vanzarea de activelor fixe

Deprecierea stocurilor

Modificari in provizioane

Impozit pe profit

Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile

Profitul din exploatare fnainte de modificari in capitalul
circulant

Modificari in capitalul circulant

(Crestere) a creantelor comerciale si a altor creante
(Cresterea) creditelor acordate clientilor
(Cresterea) stocurilor

Cresterea datoriilor comerciale si a altor datorii
Numerar utilizat in operatiuni

Dobanzi platite

Dobéanzi primite

Impozitul pe profit platit

Numerar utilizat in activitati de exploatare

Fluxuri de numerar din activitati de investitii

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale
Numerar utilizat Tn activitati de investitii

Fluxuri de numerar din activitati de finantare

Incasari din imprumuturi

Rambursari de Tmprumuturi

Plati pentru reducerea datoriilor din contractele de leasing
Dividende platite

Numerar generat din activitati de finantare

Efectele modificarilor cursului de schimb asupra
numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei

(Descresterea) / cresterea a numerarului si a echivalentelor
de numerar
Descresterea numerarului Tn urma cedarii Abatorul Peris
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei,
din care

din activitati intrerupte

din activitati continuate

4din 58

Note

11
11

3i

2022 2021
retratat (nota 4)

55.069 41.043
(1.126) (5.452)
(2.016) 1.213
(923) 3.312
3.944 5.362
10.399 1.572
6.081 9.181

- 19

1.653 314
452 (114)
16.252 7.338
(118.113) (85.684)
58.817 33.423
30.489 11.527
(590.486) (336.617)
(447.700) (351.831)
(173.116) (38.232)
412.508 295.776
(768.305) (419.378)
(56.791) (31.287)
55.459 44.564
(9.696) (5.428)
(779.333) (411.529)
(12.162) (9.606)

- 35
(12.162) (9.571)
3.894.949 955.496
(3.069.808) (558.929)
(3.422) (6.148)
(551) (202)
821.168 390.217
(270) 628
102.509 94.593
29.403 (30.255)
(388) -
131.524 64.338

- 673
131.524 63.665
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Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate
Informatii generale si bazele Tntocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Aceasta sectiune include informatii generale despre Grup si structura acestuia, precum si informatii
semnificative privind politicile contabile care se refera la situatiile financiare consolidate interimare
simplificate Th ansamblul lor.

INFORMATII GENERALE

Agricover Holding SA ("Societatea", "Societatea-mama") si sucursalele sale (denumite Tmpreuna
"Grupul") sunt infiintate si Tsi au sediul in Romania. Sediul social al Societdtii este situat in Bulevardul
Pipera nr. 1B, Voluntari, Ilfov, Romania. Aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate
se refera la Societate si sucursalele sale semnificative, dupa cum urmeaza:

Entitate Segment Activitate % detinut % detinut % detinut
exploatare la30iun. la31dec. la30iun.
2022 2021 2021
Agricover Distribution SA Agribusiness  Distributia resurselor 86,62 86,62 86,62
(fosta Agricover SA) agricole
Agricover Credit IFN SA Agrofinance Finantarea 99,99 99,99 99,99
intreprinderilor agricole
Clubul Fermierilor Agrofinance Intermediere produse de 51,02 51,02 51,02
Romani Broker de asigurare
Asigurare SRL
Agricover Technology Agritech  Digitalizarea activitatii 100 100 100
SRL agricole (software ca
serviciu)
Abatorul Peris SA Agrifood Procesarea carnii - 98,06 98,06

Modelul de afaceri al Grupului

Societatea este o societate investitionala care detine cele trei entitati ale Grupului, si anume:

e Agricover Distribution SA, specializata in distributia de solutii tehnologice si resurse agricole -
seminte, produse de protectie a culturilor, produse de nutritie a culturilor si combustibil.

e Agricover Credit IFN SA, institutie financiara non-bancara specializata in finantarea fermierilor;
n prezent detinand un portofoliu format din trei categorii principale de produse: capex, linii de
credit si factoring; toate concepute Tn functie de nevoile fermierilor, cu maturitati specifice care
sunt, de reguld, corelate cu sezoanele de recoltare si vanzare a recoltelor. Toate operatiunile
de factoring ale Agricover Credit IFN se desfasoara in prezent cu AGV Distribution SA si ca
urmare sunt eliminate la consolidare (a se vedea nota 5);

e Agricover Technology SRL, servicii de software, urmarind sa asigure accesul fermierilor la
inovatiile din cadrul sectorului, prin tehnologii digitale.

Abatorul Peris SA, specializata in abatorizarea porcinelor si procesarea carnii de porc, a fost distribuita
proprietarilor si nu mai face parte din Grup (a se vedea nota 3.i.).

Intr-un model de afaceri extrem de integrat, instrumentele oferite de Agritech sunt utilizate pentru a
gestiona in mod eficient si eficace activitatile agricole, utilajele si resursele de productie, in timp ce o
parte a vanzarilor din segmentul Agribusiness sunt finantate prin credite acordate de segmentul
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Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate
Informatii generale si bazele de intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Agrifinance al Grupului. Impreund cu sinergiile rezultate, acesta reprezinta un factor de diferentiere
unic si un avantaj concurential pe piata pentru fiecare segment, in realizarea obiectivelor sale de
crestere si, de asemenea, pentru Grup, in asamblul sau .

BAZELE INTOCMIRII
Declaratia de conformitate

Aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate la si pentru perioada de sase luniincheiata
la 30 iunie 2022 au fost intocmite Tn conformitate cu IAS 34 Raportare financiara interimara adoptat
de Uniunea Europeana si trebuie citite impreuna cu ultimele situatii financiare consolidate anuale ale
Grupului la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2021 ("ultimele situatii financiare consolidate
anuale"). Acestea nu includ toate informatiile necesare pentru un set complet de situatii financiare
Tntocmite in conformitate cu IFRS adoptat de Uniunea Europeana. Cu toate acestea, sunt incluse note
explicative selectate pentru a explica evenimentele si tranzactiile care sunt semnificative pentru
intelegerea modificarilor survenite Tn pozitia financiard consolidata si in performanta Grupului de la
ultimele situatii financiare anuale consolidate.

Conventia privind costul istoric

Aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate au fost intocmite conform conventiei
costului istoric, cu exceptia terenurilor si cladirilor, care sunt contabilizate la valori reevaluate, si a
instrumentelor financiare derivate, care sunt contabilizate la valoarea justa.

Aplicarea consecventa a politicilor contabile

Politicile contabile aplicate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar precedent. Intocmirea
situatiilor financiare intermediare in conformitate cu IAS 34 Raportarea financiara intermediara
adoptat de Uniunea Europeana necesita utilizarea de rationamente si estimari. Domeniile care implica
un grad mai ridicat de analiza profesionala sau de complexitate, sau domeniile in care estimarile sunt
semnificative pentru situatiile financiare consolidate interimare simplificate sunt prezentate in notele
relevante la aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate, in cazul in care au suferit
modificari semnificative in cursul perioadei interimare, in comparatie cu ultimele situatii financiare
consolidate anuale. Astfel de domenii includ:
e pierderile de credit preconizate pentru creditele si avansurile acordate clientilor si pentru
creantele comerciale si alte creante — notl 8;
e scenarii anticipative luate in considerare de catre Grup Tn calculul pierderilor de credit
asteptate pentru creditele si avansurile acordate clientilor - nota 8;
e determinarea valorii juste a activelor financiare si a datoriilor financiare - nota 13;

Standarde si amendamente aplicabile pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2022

Urmatoarele standarde si interpretari se aplica pentru prima data pentru perioadele de raportare
financiara care incep la 1 ianuarie 2022 sau dupa aceasta data. Acestea au fost analizate de catre Grup
si nu au un impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate interimare simplificate ale
Grupului.

Grupul nu a fost nevoit sa isi modifice politicile contabile sau sa faca ajustari retrospective ca urmare
a adoptarii acestor standarde si interpretari.

e Amendament la IFRS 16, "Contracte de leasing"- COVID-19 concesiuni privind contractele
de chirie, Prelungirea perioadei de aplicabilitate a expedientului practic
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Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate
Informatii generale si bazele de intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Ca urmare a pandemiei de coronavirus (COVID-19), au fost acordate concesii de chirie locatarilor.
Locatarii pot alege sa contabilizeze aceste concesii de chirie n acelasi mod in care ar fi facut-o daca
nu ar fi fost modificari ale contractului de inchiriere. In multe cazuri, acest lucru va avea ca rezultat
contabilizarea concesiunii ca plati de leasing variabile in perioada (perioadele) in care are loc
evenimentul sau conditia care declanseaza plata redusa.

o Imobilizdri corporale, instalatii si echipamente: incasdiri inainte de utilizarea preconizatd -
Amendamente la IAS 16

Amendamentul la IAS 16 Imobilizdri corporale interzice unei entitati sa deduca din costul unui element
de imobilizdri corporale orice Incasari primite din vanzarea elementelor produse n timp ce entitatea
pregateste activul pentru utilizarea sa preconizata. De asemenea, se clarifica faptul ca o entitate
"testeaza daca activul functioneaza corespunzator" atunci cand evalueaza performanta tehnica si fizica
a activului. Performanta financiara a activului nu este relevanta pentru aceasta evaluare. Entitatile
trebuie sa prezinte separat sumele incasarilor si costurilor aferente elementelor produse care nu
reprezinta un rezultat al activitatilor obisnuite ale entitatii.

e Trimitere la cadrul conceptual - Modificdri la IFRS 3

S-au adus modificari minore la IFRS 3 Combindri de intreprinderi pentru a actualiza trimiterile la Cadrul
conceptual pentru raportarea financiara si pentru a adauga o exceptie pentru recunoasterea datoriilor
si a datoriilor contingente care intra in domeniul de aplicare al IAS 37 Provizioane, datorii contingente
si active contingente si al Interpretdrii 21 Taxe. Modificdrile confirma, de asemenea, ca activele
contingente nu trebuie recunoscute la data achizitiei.

e Contracte oneroase - Costul indeplinirii unui contract Amendamente la IAS 37

Amendamentul la IAS 37 clarifica faptul ca costurile directe de executare a unui contract includ atat
costurile incrementale de executare a contractului, cat si o alocare a altor costuri direct legate de
executarea contractelor. Inainte de a recunoaste un provizion separat pentru un contract oneros,
entitatea recunoaste orice pierdere din depreciere care a avut loc pentru activele utilizate in
indeplinirea contractului.

o Imbunatdtiri anuale ale standardelor IFRS 2018-2020
Urmatoarele imbunatatiri au fost finalizate in mai 2020:

o IFRS 9 Instrumente financiare - clarificd ce comisioane trebuie incluse Tn testul de 10% pentru
derecunoasterea datoriilor financiare.

o IFRS 16 Contracte de leasing - modificarea exemplului ilustrativ 13 pentru a elimina ilustrarea
platilor din partea locatorului legate laimbunatatirile aduse contractului de leasing, pentru a elimina
orice confuzie cu privire la tratamentul stimulentelor de leasing.

o IFRS 1 Adoptarea pentru prima datd a Standardelor Internationale de Raportare Financiard -
permite entitatilor care si-au evaluat activele si datoriile la valorile contabile inregistrate Tn
registrele contabile ale societatii-mama sa evalueze, de asemenea, orice diferente de conversie
cumulate utilizand valorile raportate de societatea-mama. Aceasta modificare se va aplica, de
asemenea, asociatilor si asocierilor in participatie care au beneficiat de aceeasi exceptare de la IFRS
1.

o IAS 41 Agriculturd - eliminarea cerintei ca entitatile sa excluda fluxurile de numerar pentru
impozitare atunci cand evalueaza valoarea justa in conformitate cu IAS 41. Aceasta modificare este
menita sa se alinieze la cerinta din standard de a actualiza fluxurile de trezorerie dupa impozitare.
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Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate
Informatii generale si bazele de intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Noi standarde IFRS Tn vigoare pentru perioadele anuale care incep dupa 1 ianuarie 2022,
neadoptate anticipat de catre Grup

O serie de amendamente la standarde trebuie aplicate pentru perioadele anuale care Tncep dupa 1
ianuarie 2022 si care sunt disponibile pentru adoptarea anticipata in perioadele care incep la 1 ianuarie
2022.

La intocmirea acestor situatii financiare consolidate interimare simplificate, Grupul nu a adoptat
anticipat niciunul dintre viitoarele standarde noi si modificate care intra in vigoare pentru perioadele
anuale care incep dupa 1 ianuarie 2022.

Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate sunt prezentate in Lei noi romanesti
("RON"), care este moneda functionald a Societatii si a tuturor sucursalelor sale. Toate sumele sunt
prezentate in mii RON si sunt rotunjite la cea mai apropiatad unitate, cu exceptia cazului in care se
specifica altfel.

Continuarea activitatii

Dupa luarea in considerare a lichiditatilor, gradului de Tndatorare, fluxurilor de trezorerie bugetate si a
ipotezelor aferente, conducerea considera ca Grupul dispune de resurse adecvate pentru a-si continua
activitatea in viitorul previzibil si aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate sunt
Tntocmite pe aceasta baza.
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Aceasta sectiune ofera informatii cu privire la evenimentele si tranzactiile semnificative care au avut
loc Tn perioada de raportare curenta si impactul acestora asupra situatiilor financiare consolidate
interimare simplificate ale Grupului.

EVENIMENTE SEMNIFICATIVE IN PERIOADA DE RAPORTARE

Distributie cctre proprietari a subsidiarei Abatorul Peris SA

In aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate, segmentul Agrifood, reprezentat de
Abatorul Peris SA, este prezentat ca activitate intrerupta pentru perioadele de sase luniincheiate la 30
iunie 2022, respectiv la 30 iunie 2021 si la data de 31 decembrie 2021.

In 2021, actionarii Societétii au decis si se divizeze segmentul Agrifood, care a fost transferat catre o
noua entitate holding cu aceeasi structura de actionariat ca si Societatea. Printre principalii factori luati
n considerare s-au numarat:

e activitatea agrifood desfasurata de Abatorul Peris (adica procesarea carnii de porc) este
diferitd in comparatie cu activitatile restului Grupului (adica vanzarea si finantarea de
resurselor agricole), fara posibilitati rezonabile de a obtine sinergii semnificative;

e modelul de business diferit (“business to consumer”) al societatii Abatorul Peris prin
comparatie cu modelul celorlalte subsidiare ale Agricover Holding SA (‘business to business”);

e riscurile inerente activitatii de procesare a carnii de porc sunt unice si diferite de alte riscuri cu
care se confrunta celelalte segmente ale Grupului.

Proiectul de divizare a fost aprobat de Consiliul de Administratie in 26 mai 2021, cand distributia a fost
evaluata de conducere ca fiind foarte probabila (adica planul de divizare a fost initiat si preconizat sa
fie finalizat in termen de un an). Proiectul de divizare a fost apoi aprobat de actionari pe 11 august
2021. Drept consecinta a celor de mai sus, situatia consolidata simplificata a profitului sau pierderii si
a altor elemente ale rezultatului global, prezinta rezultatul segmentului Agrifood pe o singura linie
legata de operatiunile intrerupte in "Pierderea aferentd perioadei din activitati Tntrerupte, neta de
impozit".

Divizarea a fost finalizata la data de 4 februarie 2022, care este data la care se pierde controlul si
Abatorul Peris SA nu mai este consolidata de catre Grup.

Activele clasificate ca fiind detinute Tn vederea distribuirii au fost urmatoarele:

4 februarie 2022 31 decembrie 2021
ACTIVE
Imobilizari corporale 81.509 80.868
Active aferente dreptului de utilizare 5.576 5.576
Imobilizari necorporale 957 982
Alte active imobilizate 184 184
Stocuri 10.870 9.273
Creante comerciale si alte creante 11.062 9.199
Numerar si echivalente de numerar 388 912
Active clasificate drept detinute in vederea vanzarii 110.546 106.994
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Datoriile direct asociate cu activele clasificate ca fiind detinute pentru distributie au fost urmatoarele:

ii.

4 februarie 2022 31 decembrie 2021
DATORII
Imprumuturi 55.495 46.194
Datoria netd privind impozitul améanat 398 398
Datorii comerciale si alte datorii 34.432 37.851
Alte datorii 89 89
Datorii asociate direct cu activele detinute in 90.414 84.532

vederea vanzarii

Pierderi inregistrate din activitati intrerupte:

Perioada de 1 luna

Perioada de 6 luni

incheiata incheiata
4 februarie 2022 30 iunie 2021
Venituri 17.260 146.071
Costul vanzarilor (17.026) (142.240)
Modificare Tn pierderile din deprecietea creantelor ) 529
comerciale si altor creante
Profit brut 234 4.360
Cheltuieli administrative (1.1297) (8.566)
Alte venituri din exploatare 93 55
Alte castiguri/(pierderi) 2 (382)
Pierdere din exploatare (868) (4.532)
Venituri financiare 14 2
Costuri financiare (272) (1.1279)
Pierdere Tnainte de impozitare (1.126) (5.710)
Cheltuiala cu impozitul pe profit - 258
Pierderea aferenta perioadei din activitati (1.126) (5.452)

intrerupte, neta de impozit

Reducerea capitalului social al Societditii

Ca urmare a divizarii Abatorul Peris SA, capitalul social si primele de emisiune ale Societatii au scazut
de la220.748 mii lei la 31 decembrie 2021 la 193.418 mii lei la 30 iunie 2022. Structura actionariatului
si valoarea nominala a unei actiuni au ramas neschimbate.

30iunie 2022 31 decembrie 2021
Capital social autorizat si emis
actiuni ordinare de 0,1RON fiecare

1.890.671.063 2.163.968.075
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Actiunile ordinare emise si platite, precum si structura actionariatului societatii sunt detaliate mai jos:

Actiuni ordinare, emise si 30 iunie 2022 31 decembrie 2021

platite integral: Nr. de actiuni % RON'000 Nr. de actiuni % RON'000

la 1 ianuarie 2.163.968.075 216.397  2.163.968.075 216.397

Variatie Tn cursul perioadei (273.297.012) (27.330) -

la 30 iunie / 31

decembrie,

din care detinute de: 1.890.671.063 100% 189.067 2.163.968.075 100%  216.397
Dl Kanani Jabbar 1.649.966.127 87.269 164.997  1.888.469.175 87.269  188.847
BERD 240.630.848 12.727 24.063 275.414.102 12.727 27.541
Altii 74.088 0.004 7 84.798 0.004 8

Prime de emisiune 4.351 4.351

Total Capital social si 193.418 220.748

prime de emisiune

Planul de optiuni pe actiuni

La 28 aprilie 2022, actionarii Societatii au aprobat alocarea unui numar maxim de 7.489.000 de actiuni
ale Agricover Holding SA in cadrul unui Plan de optiuni pe actiuni ("SOP"). Optiunile pe actiuni ale
Societatii sunt acordate managerilor seniori (inclusiv directorilor executivi) ai Grupului cu o vechime
mai mare de 12 luni la data aprobarii, la discretia Consiliului de Administratie (nicio persoana nu are
dreptul contractual de a participa la plan sau de a primi beneficii garantate).

SOP este conceput pentru a oferi stimulente pe termen scurt si pe termen lung managerilor seniori
pentru a genera randamente adecvate pe termen lung pentru actionari. Acesta include doua
componente:
a) componenta pe termen scurt, cu optiuni care se pot exercita dupa douasprezece luni, in functie
de realizarile participantilor in ceea ce priveste indicatorii cheie de performanta individuali
(KPI) (conditie de performanta non-piata), si
b) componenta pe termen lung, cu optiuni pentru care dreptul de exercitare se dobandeste pe
parcursul unei perioade de trei ani (dobandire gradualg, o treime din numarul total de optiuni
acordate se dobandeste in fiecare an), in functie de profitul net consolidat al Grupului (conditie
de performanta non-piata).

Dobandirea drepturilor de exercitare in cadrul ambelor componente ale SOP este conditionata de
ramanerea participantului ca angajat al Grupului la data la care se dobandeste dreptul de exercitare.
Optiunile pe actiuni acordate nu vor putea fi exercitate daca nu sunt indeplinite conditiile de
performantd sau daca participantul paraseste Grupul inainte de data de dobandire a dreptului de
exercitare.

Valoarea justa a optiunilor pe actiuni este estimata la data acordarii si, respectiv, la data raportarii,
considerand profitul net consolidat al Grupului (asa cum este raportat in cele mai recente situatii
financiare anuale consolidate) si multiplii medii de piatd, asa cum sunt publicati de Bursa de Valori
Bucuresti si/sau de alti furnizori de date. Astfel de multipli includ:
e P/Esau PER - raportul pret-beneficiu, care masoara preturile actiunilor Tn raport cu profiturile
nete ale entitatilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, si
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e prima de piatad pentru fuziuni si achizitii - care masoara gradul Tn care multiplii de piata pentru
tranzactiile private de capital (adica fuziunile si achizitiile de societati care nu sunt listate la
Bursa de Valori Bucuresti) sunt mai mari decat multiplii de piata ai societatilor publice.

Conditiile de performanta sunt luate in considerare doar la determinarea numarului de instrumente
care vor fin cele din urma exercitate si nu au niciun impact asupra valorii optiunilor acordate. Actiunile
au avut o valoare justa de:

e 0,751 RON/actiune la data acordarii, si

e 0,872 RON/actiune la 30 iunie 2022.

In cadrul SOP, optiunile sunt acordate gratuit si nu ofera dividende sau drepturi de vot. Optiunile pe
actiuni pot fi exercitate la pretul de 0,1 RON/actiune in termen de cinci zile de la dobandirea dreptului
de exercitare. Nu exista alternative de decontare Tn numerar. Cu toate acestea, Grupul ar putea
accepta, la cererea oricarui participant, sa rascumpere toate sau o parte din actiunile detinute de
participantul respectiv Tn baza SOP. Orice astfel de rdascumparare va fi operata la valoarea justa
estimata a actiunilor la data rascumpararii. Grupul contabilizeaza SOP ca un plan cu decontare in
numerar.

Se recunoaste o datorie la valoarea justa a tranzactiilor decontate Tn numerar. Valoarea justa este
evaluata initial si la fiecare data de raportare pana la data decontarii inclusiv, iar modificarile valorii
juste sunt recunoscute in cheltuielile cu beneficiile angajatilor. Valoarea justa este trecuta la cheltuieli
pe perioada n care sunt indeplinite conditiile de serviciu si de performanta (perioada de dobandire),
cu recunoasterea unei datorii corespunzatoare. Cheltuiala cumulata recunoscuta la fiecare data de
raportare pana la data de intrare in drepturi reflecta masura in care perioada de intrare in drepturi a
expirat si cea mai buna estimare a Grupului cu privire la numarul de optiuni care vor intra in cele din
urma in drepturi.

Mai jos este prezentat un rezumat al optiunilor acordate in cadrul planului:

Perioada de 6 luni
incheiata la

30 iunie 2022 2021
La inceputul perioadei - -
Acordate pe parcursul perioadei 7.488.122 -
La finalul perioadei 7.488.122 -

Toate optiunile sunt Tn perioada de dobandire a dreptului de exercitare si au un pret de exercitare de
0,1 RON/actiune. Media ponderata a duratei contractuale ramase aferenta optiunilor aflate in perioada
de dobandire a dreptului de exercitare este de 1.42 ani.

Datoria aferenta SOP recunoscuta la 30 iunie 2022 Tn valoare de 666 mii lei a fost prezentata ca datorie
pe termen lung Tn situatia consolidata simplificad a pozitiei financiare, linia "Alte datorii". La data de 30
iunie 2022 si pentru perioada de sase luni incheiata la acea data, Grupul a recunoscut o cheltuiala de 0.6
milioane RON in legatura cu SOP.
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CORECTAREA ERORILOR

Retratarea informatiilor comparative incluse Tn aceste situatii financiare consolidate interimare
simplificate este explicatd, iar impactul acestora este prezentat in aceasta nota:

A.
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Reclasificarea unei sume de 4.717 mii lei reprezentand venituri din servicii de transport,
prezentate anterior in categoria “Venituri din vanzarea de bunuri” in loc de “Alte venituri”.

Corectie de cut-off a veniturilor si costurilor aferente serviciilor de transport in regim de
custodie Tn curs, care vor fi recunoscute la livrare, atunci cand serviciul de transport este
prestat. Aceasta retratare a fost, de asemenea, prezentata si in ultimele situatii financiare
anuale consolidate ale Grupului, iar efectul net al acestei retratari a determinat o crestere in
"Costul vanzarilor" si “Venituri” pentru suma de 0,7 milioane lei.

Costurile cu taxele suportate de Agricover Credit IFN SA au fost reclasificate la "Cheltuieli
administrative" de la " Alte cheltuieli de exploatare ". Platile anticipate efectuate de Agricover
Credit IFN SA au fost reclasificate de la "Creante comerciale si alte creante" la "Alte active
circulante".

0 parte din facturile emise de Agricover Distribution SA sunt vandute Tn cadrul unor acorduri
de factoring fara recurs cétre Agricover Credit IFN SA. In situatiile sale financiare consolidate
interimare simplificate, Grupul a prezentat valoarea contabila a acestor facturi ca "Credite si
avansuri acordate clientilor". Eroarea a fost corectata prin prezentarea valorii contabile a
creantelor Tn cadrul acordurilor de factoring intragrup ca "Creante comerciale si alte creante".
Deoarece costurile aferente de factoring si veniturile din dobanzi inregistrate de sucursale au
fost corect eliminate, reclasificarea nu are niciun impact asupra Situatiei consolidate
simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global a Grupului.

Grupul a ajustat valoarea promisa a contraprestatiei de primit pentru a tine cont de efectele
valorii -timp a banilor, pentru situatiile in care scadenta platilor convenite cu clientii depaseste
un an. In astfel de cazuri, valoarea veniturilor recunoscute diferd de valoarea numerarului
primit sau de primit de la client, deoarece o parte din contraprestatie este sau va fiTnregistrata
ca venit din dobanzi. Veniturile din dobanzi rezultate din componenta de finantare sunt
prezentate separat de Veniturile din contractele cu clientii, ca Venituri financiare. In plus, o
parte din creantele comerciale prezentate initial drept active circulante au fost reclasificate
drept active imobilizate.

Contraprestatia contractuala de primit a fost ajustata pentru a reflecta componenta de
finantare semnificativa, utilizand o rata de actualizare care reflecta rata care ar fi utilizata intr-
o tranzactie de finantare separata intre Agricover Distribution SA si clientii sdi. Pentru facturile
finantate prin acorduri de factoring intragrup, componenta de finantare este aproximata prin
costurile de factoring, deoarece facturile sunt transferate catre factor fara Tntarzieri
semnificative dupa recunoasterea lor initiala. Pentru alte facturi, rata de actualizare a fost
determinata prin calcularea mediei ratelor dobanzii oferite de bancile locale societatilor
comerciale pentru credite cu caracteristici similare (sursa: Buletin lunar emis de Banca
Nationald a Romaniei) si a ratelor de dobanda oferite de Agricover Credit IFN SA clientilor sai,
aferente lunii Tn care este recunoscuta vanzarea. Conducerea considera ca rata de actualizare
reflecta riscul de credit al portofoliului de creante relevant, deoarece acesta este legat de o
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combinatie de clienti, unii care au incheiat acorduri de finantare cu Agricover Credit IFN SA si
altii care nu au incheiat astfel de acorduri. Dupa inceperea contractului, Grupul nu
actualizeaza rata de actualizare - veniturile din dobanzi sunt recunoscute pe baza metodei
ratei efective a dobanzii, utilizand rata de actualizare initiala.

Ca urmare a acestei corectii, rubrica "Venituri" la 30 iunie 2021 a fost redusa cu 5.046 mii lei, iar
"Venituri financiare" au crescut cu 3.831 mii lei. Impactul fiscal al acestei retratari a avut ca rezultat
un beneficiu fiscal (reducerea cheltuielii cu impozitul pe profit) in valoare de 194 mii lei. Impactul
acestor retratdri a fost reflectat si in situatia consolidata simplificata a fluxurilor de trezorerie la 30
iunie 2021, asa cum este prezentata in tabelul de mai jos.

Ca urmare a acestei retratari, situatia simplificata a pozitiei financiare la 31 decembrie 2021 a fost
retratat dupa cum urmeaza:

- suma de 1.553 mii lei a fost reclasificata de la creante comerciale curente la creante
comerciale imobilizate.

- ”"Creante comerciale” in valoare de 9.525 mii lei raportata anterior la 31 decembrie 2021 au
fost derecunoscute, ceea ce a dus la o scadere aferenta a rezultatului reportat de 8.701 mii
lei si NCI de 824 mii lei (1 ianuarie 2021: 4.646 mii lei si, respectiv, 526 mii lei).

- "Activele privind impozitul pe profit amanat" au fost majorate cu 1.524 mii lei, ceea ce a dus
la o crestere a "Rezultatului reportat" de 1.392 mii lei si NCI de 132 mii lei (1 ianuarie 2021
743 mii lei si, respectiv, 84 mii lei).

Erorile au fost corectate prin retratarea fiecarei linii din situatiile financiare afectate pentru perioada
anterioard, dupa cum urmeaza:
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Impactul asupra situatiei consolidate simplificate a pozitiei financiare:

Active imobilizate

Creante comerciale si alte creante
Credite si avansuri acordate
clientilor

Active privind impozitul pe profit
amanat

Active curente

Creante comerciale si alte creante
Alte active circulante

Credite si avansuri acordate
clientilor

Total active

Capitaluri proprii

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii atribuibile
proprietarilor Societatii

Interese care nu controleaza
Total capitaluri proprii
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31 Retratari 31
decembrie Factoring Componenta Prezentare decembr
2021 intra-grup  de finantare ie 2021
raportat © (D) (B) retratat
anterior
- 7.489 1.553 - 9.042
578.954 (7.489) - - 571.465
3.989 - 1.524 - 5.513
- 3.077 -
458.175 133.966 (11.078) (2.040) 579.023
33.878 - - 2.040 35.919
1.370.939 (133.966) - - 1.236.97
3
- (11.078) -
2.817.807 - (8.001) - 2.809.80
6
274.931 - (7.309) - 267.622
- (7.309)
20.527 - (692) - 19.835
585.677 - (8.001) - b577.676



AGRICOVER HOLDING SA | Situatii financiare consolidate interimare simplificate
Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate

Evenimente semnificative Tn perioada de raportare

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Impactul asupra situatiei consolidate simplificate a profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global si asupra rezultatului pe actiune de baza si diluat:

Retratari
30iunie Servicide Componenta Prezentare 30 iunie
2021 transport  de finantare 2021
raportat (A) (D) B) retratat
anterior
Venituri 698.871 687 (5.046) - 694.512
Costul vanzarilor (666.562) (687) - - (667.249)
Profit brut 81.819 - (5.046) - 76.772
Cheltuieli administrative (23.591) - - 1.182 (22.410)
Alte cheltuieli de exploatare (4.039) - - (1.182) (5.220)
Profit operational 54.266 - (5.046) - 49.220
Venituri financiare 561 - 3.831 - 4,392
Cheltuieli financiare (4.973) - - - (4.973)
Profit inainte de impozitare 49.854 - (1.215) - 48.639
Cheltuieli cu impozitul pe profit (7.790) - 194 - (7.596)
Profitul perioadei din activitati 42.064 (1.021) 41.043
continue
Profitul aferent perioadei de 36.611 - (1.021) - 35.591
raportare atribuibil
Actionarilor societatii-mama 33.872 - (924) - 32.948
Interese care nu controleaza 2.740 - 97) - 2.643
Rezultatul perioadei pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza si 0,016 (0,001) 0,015

diluat
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Impactul asupra situatiei consolidate simplificate a fluxurilor de trezorerie:

2 30 iunie
s0iunt Retratari 2021
2(';;1"3 Componenta Factoring
de finantare Intra-Grup
raportat (D) (D)
anterior retratat
Fluxuri de numerar din activitati de
exploatare
Profltul d.|n activitati continuate aferent 42.064 (1.021) ) 41.043
perioadei
Impozit pe profit 7.533 (194) - 7.338
Venituri din dobanzi (81.853) (3.831) - (85.684)
PrOfI.tl.,Ilvdl'rl explcfatare |'na|nte de 16.573 (5.046) ) 11.527
modificari in capitalul circulant
(Crestere) a creantelor comerciale si a
’ ’ ’ (387.851) 5.046 46.187 (336.617)
altor creante
(C.res'gerea) creditelor acordate (305.644) (46.187) (351.831)
clientilor
Impactul asupra notei de venituri (nota 6):
Retratari
30 iunie Serviciide Componenta Servicii de 30 iunie
2021 transport  definantare  depozitare 2021
raportat (A) (D) (A) retratat
anterior
Venituri din vanzarea de
bunuri
Produse pentru 247.544 (1.259) (4.980) (248) 241.057
protectia culturilor
Combustibil 166.443 - - - 166.443
Produse pentru nutritia 176.328 (2.656) - 4) 173.668
culturilor
Seminte 108.253 (535) (66) (15) 107.637
698.568 (4.450) (5.046) (267) 688.805
Alte venituri 303 5.137 - 267 5.707
Venituri totale 698.871 687 (5.046) - 694.512

Prezentarile legate de gestionarea riscurilor au fost retratate in consecinta (a se vedea nota 8).
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Aceasta sectiune ofera informatii despre performanta financiara a Grupului si a segmentelor sale de
exploatare semnificative.

RAPORTAREA PE SEGMENTE

In scopuri de gestionare, Grupul este organizat in unitati operationale bazate pe produsele si serviciile
sale si raporteaza segmentele operationale, dupa cum urmeaza:

e Agrifinance - finantarea activitatilor agricole si intermedierea produselor de asigurare,
desfasurate, n principal, de Agricover Credit IFN SA si sucursala sa, Clubul Fermierilor Romani
Broker de Asigurare SRL ;

e Agribusiness - distributia produselor agricole desfasurata de Agricover Distribution SA;

e Agrifood, segment cu operatiuni intrerupte pentru perioadele de sase luniincheiate la 30 iunie
2022, 30 iunie 2021 si la data de 31 decembrie 2021 - reprezentat de abatorizarea si
procesarea carnii desfasurata de Abatorul Peris SA.

Toate celelalte segmente care nu sunt segmente raportabile includ dezvoltarea software-ului, ca
platforma de servicii de catre Agricover Technology SRL (urmarind sa furnizeze fermierilor accesul la
inovatiile n cadrul sectorului prin tehnologii digitale), serviciile Grupului si costurile cu gestionarea
investitiilor. Rezultatele acestor activitati sunt incluse in coloana "Toate celelalte segmente" din
analiza de mai jos.

Segmentele operationale sunt raportate in aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate
intr-un mod care corespunde raportarii interne furnizata sefilor din exploatare pentru luare deciziilor.
Sefii din exploatare, care sunt responsabili cu alocarea resurselor si evaluarea performantei
segmentelor operationale, sunt directorii executivi ai Grupului. Acestia utilizeaza n principal, Profitul
din exploatare pentru a evalua performanta segmentelor operationale. Cu toate acestea, directorii
executivi primesc, de asemenea lunar informatii despre venit, marja bruta, EBITDA, costuri financiare,
creantele comerciale si alte creante, imprumuturi si credite si avansuri acordate clientilor, aferente
segmentelor.

Grupul obtine venituri si detine active exclusiv in Romania, zona geografica o operatiunilor sale.

Grupul obtine venituri comerciale si venituri din dobanzi de la un numar mare de clienti si niciun client
individual sau grup de clienti afiliati nu contribuie cu mai mult de 10% la venitul total sau la venitul din
dobanzi al Grupului.
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Profitul din exploatare, veniturile si veniturile din dobanzi, astfel cum sunt raportate periodic directorilor executivi, sunt prezentate mai jos, Tmpreuna cu
reconcilierea acestora cu profitul net consolidat pentru perioadele de sase luni incheiate la 30 iunie 2022 si, respectiv, la 30 iunie 2021:

Agrifood Consolidat
30 iunie 2022 (Activitate  Toate celelalte Ajustari si (Activitati
Agrifinance Agribusiness intrerupta) segmente Total segmente eliminari continuate)
Venit - 1.329.493 17.260 1 1.346.754 (14.983) 1.331.771
Costul vanzarilor (12.648) (1.264.769) (17.696) - (1.295.113) 17.680 (1.277.433)
Venit din dobanzi 125.119 - - - 125.119 (11.453) 113.666
Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli
similare (54.947) - - - (54.947) - (54.947)
Venit net din taxe si comisioane 6.855 - - - 6.855 - 6.855
Pierderi nete din deprecierea
activelor financiare (10.399) (3.944) - - (14.342) - (14.342)
Profit brut 53.980 60.781 (436) 1 114.326 (8.756) 105.570
Venit din dividende - - - 19.035 19.035 (19.035) -
Cheltuieli administrative (15.589) (15.298) (1.197) (1.758) (33.842) 717 (33.125)
Cheltuieli de  cercetare  si
dezvoltare - - - (1.918) (1.918) (81) (1.999)
Alte profituri si pierderi, net (748) 2.131 95 101 1.579 (96) 1.483
Profit din exploatare 37.643 47.614 (1.538) 15.460 99.179 (27.249) 71.929
Costuri financiare - net (45) (8.004) (258) (64) (8.371) 7.763 (608)
Profit/(pierdere) finainte de
impozitare 37.598 39.610 (1.795) 15.396 90.808 (19.487) 71.321
Cheltuieli cu impozitul pe profit (6.173) (9.766) - - (15.938) (314) (16.252)
Profit/(pierdere) aferent(ad)
perioadei respective 31.426 29.844 (1.795) 15.396 74.870 (19.801) 55.069
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30 iunie 2021

Venit

Costul vanzarilor

Venit din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli
similare

Venituri nete din taxe si comisioane
Pierderi nete din deprecierea
activelor financiare

Profit brut

Venit din dividende

Cheltuieli administrative

Cheltuieli de cercetare si dezvoltare
Alte profituri si pierderi, net

Profit din exploatare

Costuri financiare - net
Profit/(pierdere) Tnainte de
impozitare

Cheltuieli cu impozitul pe profit

Profit/(pierdere) aferent(3)
perioadei respective
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Consolidat

Agrifood (Activitati

(Activitate Toate celelalte Ajustari si continuate)

Agrifinance Agribusiness intrerupta) segmente Total segmente eliminari (retratat)
- 694.540 146.071 - 840.611 (146.098) 694.512

(9.850) (657.399) (142.240) - (809.489) 142.240 (667.249)
87.962 - - - 87.962 (6.109) 81.853
(31.247) - - - (31.247) 2.774 (28.473)
3.592 - - - 3.592 - 3.592
(1.572) (5.891) 529 - (6.934) (529) (7.463)
48.885 31.250 4.360 - 84.495 (7.722) 76.772
(11.366) (10.965) (8.566) (1.783) (32.680) 10.270 (22.410)
- - - (523) (523) - (523)
(4.164) (454) (327) - (4.945) 327 (4.619)
33.355 19.831 (4.533) (2.306) 46.347 2.875 49.220
81 (2.197) (1.177) 15.597 12.304 (12.884) (580)
33.436 17.634 (5.710) 13.291 58.651 (10.010) 48.639
(4.977) (2.676) 258 - (7.395) (201) (7.596)
28.459 14.958 (5.452) 13.291 51.256 (10.211) 41.043
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Veniturile intre segmente, precum si costurile cu dobanzile si costurile de finantare sunt eliminate la consolidare si sunt reflectate in coloana "Eliminari". Alte
ajustari se refera la operatiunile intrerupte, asa cum sunt prezentate mai jos.

Venit

Costul vanzarilor

Venit din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli
similare

Venit net din taxe si comisioane
Pierderi nete din deprecierea
activelor financiare

Profit brut

Venit din dividende

Cheltuieli administrative

Cheltuieli de cercetare si dezvoltare
Alte profituri si pierderi, net

Profit din exploatare

Costuri financiare - net
Profit/(pierdere) inainte de
impozitare

Cheltuieli cu impozitul pe profit

Profit/(pierdere) pentru perioada
respectiva

21 din 58

30 iunie 2022

30 iunie 2021 (retratat)

Consolidat Consolidat

Total Segmente (Activitati Total Segmente (Activitati
segmente Eliminari intreruptae continuate) segmente Eliminari intrerupte continuate)
1.346.754 (32.243) 17.260 1.331.771 840.611 27) (146.071) 694.512
(1.295.113) 35.376 (17.696) (1.277.433) (809.489) - 142.240 (667.249)
125.119 (11.453) - 113.666 87.962 (6.109) - 81.853
(54.947) - - (54.947) (31.247) 2.774 - (28.473)
6.855 - - 6.855 3.592 - - 3.592
(14.342) - - (14.342) (6.934) - (529) (7.463)
114.326 (8.320) (436) 105.570 84.495 (3.362) (4.360) 76.772
19.035 (19.035) - - - - - -
(33.842) 1.914 (1.197) (33.125) (32.680) 1.704 8.566 (22.410)
(1.918) (81) - (1.999) (523) - - (523)
1.579 (191) 96 1.483 (4.945) - 327 (4.618)
99.179 (25.712) (1.538) 71.929 46.347 (1.658) 4.533 49.220
(8.371) 8.020 (258) (608) 12.304 (14.061) 1.177 (580)
90. 808 (17.691) (1.795) 71.321 58.651 (15.720) 5.710 48.639
(15.938) (314) - (16.252) (7.395) 57 (258) (7.596)
74.870 (18.005) (1.795) 55.069 51.256 (15.663) 5.452 41.043
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Atunci cand sunt raportate directorilor executivi, activele si datoriile segmentelor sunt masurate Tn acelasi mod ca in situatiile financiare consolidate. Alocarea
lor pe segmentele operationale la 30 iunie 2022 si la 31 decembrie 2021 este prezentata mai jos:

30 iunie 2022

Active imobilizate, din care:
Credite si avansuri acordate clientilor
Creante comerciale si alte creante

Active curente, din care:

Credite si avansuri acordate clientilor
Creante comerciale si alte creante
Stocuri

Numerar si echivalente de numerar
Total active

Datorii pe termen lung, din care:
Imprumuturi

Datorii curente, din care:
Datorii comerciale si alte datorii
Imprumuturi

Total datorii
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Toate celelalte

Ajustari si

Agrifinance Agribusiness segmente Total eliminari Consolidat
832.070 79.211 208.058 1.119.339 (197.094) 922.245
811.497 - 196.397 1.007.893 (196.712) 811.182

- 47.727 - 47.727 315 48.042
1.857.744 1.210.577 27.483 3.095.805 (19.858) 3.075.947
1.720.996 - 2.788 1.723.784 (230.982) 1.492.802

2.423 884.548 22.810 909.780 211.502 1.121.283

- 287.799 - 287.799 - 287.799

127.831 2.428 1.265 131.524 - 131.524
2.689.814 1.289.789 235.541 4.215.144 (216.952) 3.998.192
1.182.266 6.738 197.573 1.386.577 (197.973) 1.188.604
1.178.249 - 196.907 1.375.156 (196.911) 1.178.245
1.076.896 1.142.456 8.601 2.227.952 (26.720) 2.201.233
8.953 866.460 899 876.312 (18.740) 857.572
1.059.604 252.232 7.702 1.319.538 (7.702) 1.311.836
2.259.161 1.149.194 206.174 3.614.530 (224.693) 3.389.837
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31 decembrie 2021

Active imobilizate, din care:
Credite si avansuri acordate clientilor
Creante comerciale si alte creante

Active curente, din care:

Credite si avansuri acordate clientilor
Creante comerciale si alte creante
Stocuri

Numerar si echivalente de numerar
Total active

Datorii pe termen lung, din care:
Imprumuturi

Datorii curente, din care:
Datorii comerciale si alte datorii
Imprumuturi

Total datorii
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Consolidat

Agrifoof (Activitati

Agribusiness - (Activitate Toate celelalte Total Ajustari si continuate)

Agrifinance retratat intreruptd) segmente segmente eliminari (retratat)
591.621 28.792 83.223 206.110 909.746 (278.594) 631.152
578.954 - - 196.349 775.303 (203.838) 571.465

- 1.512 - - 1.512 7.531 9.042
1.460.481 598.584 19.284 23.291 2.101.640 77.014 2.178.654
1.364.526 - - 6.282 1.370.808 (133.835) 1.236.973
3.100 447.074 9.199 5.252 464.625 114.398 579.023

- 118.033 9.173 127.206 (9.173) 118.033

90.699 447 912 10.450 102.508 (911) 101.597
2.052.102 627.376 102.507 229.401 3.011.386 (201.580) 2.809.806
687.554 4.783 27.279 203.019 922.635 (231.307) 691.327
686.067 - 23.864 203.019 912.950 (227.892) 685.058
965.619 490.179 58.969 11.745 1.526.511 14.291 1.540.802
14.448 412.025 38.957 5.463 470.893 (46.223) 424.670
947.760 43.052 17.128 6.282 1.014.222 (22.410) 991.812
1.653.173 494.962 86.248 214.764 2.449.146 (217.016) 2.232.130
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Tranzactiile de finantare Tntre segmente, precum si creantele sau datoriile comerciale sunt eliminate Tn momentul consolidarii si sunt reflectate n coloana
"Eliminari". Alte ajustari se refera la operatiunile intrerupte, asa cum sunt prezentate mai jos.

30 iunie 2022 31 decembrie 2021 (retratat)
Consolidat
Total Total Segmente (Activitati
segmente Eliminari Consolidat segmente Eliminari intrerupte continuate)
Active imobilizate, din care: 1.119.339 (197.094) 922.245 909.746 (195.371) (83.223) 631.152
Credite si avansuri acordate clientilor 1.007.893 (196.712) 811.182 775.303 (203.838) - 571.465
Creante comerciale si alte creante 47.727 315 48.042 1.512 - = 1.512
Active curente, din care: 3.095.805 (19.858) 3.075.947 2.101.640 96.298 (19.284) 2.178.654
Credite si avansuri acordate clientilor 1.723.784 (230.982) 1.492.802 1.370.808 (133.835) - 1.236.973
Creante comerciale si alte creante 909.780 211.502 1.121.283 464.625 123.597 (9.199) 579.023
Stocuri 287.799 - 287.799 127.206 - (9.173) 118.033
Numerar si echivalente de numerar 131.524 - 131.524 102.508 1 (912) 101.597
Total active 4.215.144 (216.952) 3.998.192 3.011.386 (99.073) (102.507) 2.809.806
Datorii pe termen lung, din care: 1.386.577 (197.973) 1.188.604 922.635 (204.025) (27.282) 691.327
Imprumuturi 1.375.156 (196.911) 1.178.245 912.950 (204.028) (23.864) 685.058
Datorii curente, din care: 2.227.952 (26.720) 2.201.233 1.526.511 73.260 (58.969) 1.540.802
Datorii comerciale si alte datorii 876.312 (18.740) 857.572 470.893 (7.266) (38.957) 424.670
fmprumuturi 1.319.538 (7.702) 1.311.836 1.014.222 (5.282) (17.128) 991.812
Total datorii 3.614.530 (224.693) 3.389.837 2.449.146 (130.768) (86.248) 2.232.130
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Performanta financiara

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Aceasta sectiune ofera informatii despre performanta financiara a Grupului. Informatiile privind
politicile contabile, rationamentele si estimarile semnificative facute in legatura cu anumite
elemente cu impact semnificativ asupra performantei financiare sunt cele prezentate in ultimele
situatii financiare consolidate anuale ale Grupului. Nota 4 de mai sus include detalii privind
corectarea erorilor din perioadele anterioare si impactul acestora asupra performantei financiare a

Grupului.

VENIT

Grupul obtine venituri, in principal, prin intermediul segmentului sau Agribusiness, care distribuie
solutii tehnologice avansate fermierilor (de exemplu, seminte certificate, produse de nutritie a

culturilor, produse pentru protectia culturilor si combustibil).

Defalcarea veniturilor din contractele cu clientii pe tipuri de produse este prezentata mai jos pentru

perioada de sase luni incheiata la:

30 iunie 2021
30 iunie 2022 retratat (nota 4)

Venituri din vanzarea de bunuri
Produse pentru protectia culturilor ("CPP") 315.267 241.057
Combustibil 281.984 166.443
Produse pentru nutritia culturilor ("CNP") 564.303 173.668
Seminte 158.049 107.637
1.319.603 688.805
Alte venituri 12.168 5.707
Total 1.331.771 694.512

Venitul din vanzari cu livrare standard este recunoscut atunci cand controlul asupra bunurilor vandute

este transferat cumparatorului, adica atunci cand bunurile sunt livrate.

In cadrul acordurilor de facturare in custodie, Grupul incheie un contract de custodie cu cumpératorul,
care accepta proprietatea legala a bunurilor vandute. Conducerea Grupului a concluzionat ca se
transfera controlul asupra bunurilor vandute fermierilor (si veniturile aferente sunt recunoscute) atunci
cand sunt emise certificatele de depozit, care confirma depozitarea separata si disponibilitatea pentru

livrare.

Valoarea stocurilor detinute de Grup n numele tertilor, in cadrul acordurilor de facturare in custodie a

fost urmatoarea:

30 iunie 2022 30 iunie 2021
Produse pentru protectia culturilor 55.858 22.638
Produse pentru nutritia culturilor 4.102 15.012
Seminte - 490
Total 59.960 38.140
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DEFALCAREA CHELTUIELILOR DUPA NATURA

In Situatia consolidatd simplificata a profitului sau pierderii, Grupul Tsi prezinta cheltuielile dupa
functie.

Toate cheltuielile de exploatare ale Grupului sunt allocate la centre de cost. Centre de costuri separate
exista pentru puncte de lucru si depozite si sedii centrale regionale pentru toate segmentele Grupului.
Cheltuielile legate de vanzari, procesul de achizitie si distributie, alocate punctelor de lucru si
depozitelor regionale (de exemplu: cheltuieli legate de transportul de intern si de extern, salariile
personalului, chirii sau amortizare, costurile de depozitare la terti, consumabile etc.) sunt alocate la
Costul vanzarilor. Cheltuielile legate de centrele de cost ale sediilor centrale, atrase pentru a sprijini
functionarea activitatii si care nu sunt direct legate de procesul de distributie (de exemplu, functiile de
sprijin, inclusiv resursele financiare sau umane, chiriile pentru sediile centrale etc.) sunt alocate la
Cheltuieli administrative. Cheltuielile legate de centrele de cost ale sediilor centrale care sunt direct
legate direct de procesul de vanzare sau de distributie (de exemplu, cheltuielile atrase cu sau legate
de achizitii, logistica si vanzari) sunt alocate la Costul vanzarilor. Chiriile pentru sediile centrale sunt
alocate intre costul vanzarilor si cheltuielile administrative, pe baza suprafetei ocupate de echipele
respective.

Tabelul de mai jos prezinta defalcarea cheltuielilor dupa natura lor pentru perioada de sase luni
incheiata la:

30 iunie 2021

30 iunie 2022 retratat (nota 4)

Marfuri (1.222.007) (629.975)
Costuri cu salariatii (45.837) (36.782)
Cheltuieli de transport (11.699) (5.971)
Servicii terti (7.111) (2.053)
Amortizare (6.079) (4.998)
Cheltuieli cu consumabilele (1.909) (1.471)
Cheltuieli comunicare si publicitate (3.680) (1.213)
Reparatii si intretinere (2.880) (2.351)
Altele (9.356) (4.842)
Total, din care (1.310.558) (689.659)
Costul vanzarilor (1.277.433) (667.249)
Cheltuieli administrative (33.125) (22.410)
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Aceasta sectiune prezinta riscurile care decurg din instrumentele financiare la care Grupul este
expus daca au avut loc modificari semnificative ale expunerilor sau ale modului in care aceste riscuri
sunt gestionate, n perioada interimara, incluzand informatii specifice despre:

e riscul de credit, prezentand modificari ale estimarilor si estimari suplimentare legate de
secets;

e riscul de piata, prezentand expunerea Grupului la riscul valutar si riscul ratei de dobanda,
avand in vedere mediul macroeconomic volatil, cu cresterea ratelor dobanzilor si scaderea
paritatii euro fata de dolarul american.

Practicile si modelele de gestionare a riscului de lichiditate raman similare cu cele prezentate n
ultimele situatii financiare consolidate anuale ale Grupului.

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE

Strategia de crestere si dezvoltare a Grupului se axeaza pe fermierii si nevoile acestora. Scopul
Grupului este de a- si sprijini clientii in realizarea potentialului lor si, in cadrul acestui proces, de a
sprijini agricultura romaneasca, in rolul important pe care il are in lantul alimentar european si global.
In acest scop, Grupul a perfectionat un model de afaceri care urmeaza caracterul sezonier al anului
agricol si care finanteaza nevoile fermierilor legate atat capitalul circulant, cat si de investitii.

In acest context, creantele comerciale si creditele si avansurile acordate clientilor ating un nivel maxim
n luna iunie si sunt incasate n a doua parte a exercitiului financiar (pe masura ce principalele culturi
sunt recoltate si vandute). Creantele comerciale sunt finantate prin acorduri similare cu furnizorii
(datoriile co merciale ating, de asemenea, un nivel maxim in aceasta perioada) si, atunci cand acest
lucru nu este posibil sau este mai costisitor pentru Grup, prin imprumuturi bancare (care urmeaza
aceeasi sezonalitate). Imprumuturile bancare si pietele de capital reprezinta principala sursa de
finantare a iTmprumuturilor si avansurilor acordate clientilor in cadrul sectorului Agrifinance. In plus, in
cursul anului 2022 siin a doua jumatate a anului 2021, imprumuturile bancare au fost utilizate pentru
a finanta stocuri mai mari de produse pentru nutritia culturilor, decizie tactica a conducerii menita sa
raspunda dezechilibrelor de pe piata furnizorilor.

Acest model de afaceri presupune asumarea si gestionarea riscurilor financiare in mod particularizat.
Functiile esentiale ale procesului de gestionare a riscurilor de catre Grup sunt identificarea tuturor
riscurilor cheie pentru Grup, masurarea acestor riscuri, gestionarea pozitiilor de risc si determinarea
alocarilor de capital aferente.

Consiliul de Administratie al Societatii are responsabilitatea generala pentru crearea si supravegherea
cadrului de gestionare a riscurilor Grupului. Grupul isi revizuieste in mod regulat politicile si sistemele
de gestionare a riscurilor astfel incat sa reflecte schimbarile intervenite pe piete, in produse si tinad
cont de cele mai bune practici ale pietei.

Conform politicilor aprobate de Consiliul de Administratie si Tn colaborare cu departamentele de Risc
si Financiar, gestionarea riscurilor este asigurata de urmatoarele comitete:

e Comitetul pentru Riscuri de Credit;
e Comitetul de Management;

e Comitetul pentru Active si Datorii;
e Comitetul de Colectare;

27 din 58



~

AGRICOVER HOLDING SA | Situatii financiare consolidate interimare simplificate

Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate
Managementul riscului

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

e Comitetul pentru Analiza Lunara a Rezultatelor;
e Comitetul de Audit;
e Comitetul de Gestionare a Riscurilor Semnificative ("CARS")

Functia de audit intern a Grupului, incluzand Comitetul de Audit format din trei membri independenti,
toti avand o experienta financiara semnificativd si cel putin unul avand studii contabile, este
responsabil cu revizuirea independenta a gestionarii riscurilor si a mediului de control intern.

Politicile Grupului de gestionare a riscurilor sunt in concordanta cu cele prezentate in ultimele situatii
financiare consolidate anuale.

RISCUL DE CREDIT

Riscul de credit este riscul de a suferi pierderi financiare, in cazulin care oricare dintre clientii Grupului,
clienti sau contrapartidele de piata nu isi respecta obligatiile contractuale fata de Grup.

Riscul de credit decurge, in principal, din credite si avansuri si angajamente de credite acordate de
Agrifinance si din creantele comerciale Tn Agribusiness, dar poate proveni si din alte surse, cum ar fi
garantiile financiare, precum si alte tranzactii cu contraparti care dau nastere la active financiare.

Riscul de credit este cel mai mare risc financiar pentru activitatea Grupului. Expunerea maxima a
Grupului la riscul de credit este reflectata de valorile contabile ale activelor financiare din situatia
consolidata simplificata a pozitiei financiare.

i.1. Riscul de credit la credite si avansuri

i.1.1. Informatii prospective incorporate in modelul ECL

Grupul Tncorporeaza informatii prospective in evaluarea pierderilor asteptate din credite (“ECL”).
Informatiile externe luate in considerare includ date economice si previziuni publicate de Comisia
Nationala de Strategie si Prognoza, prognozate pentru anul 2022.

Grupul a identificat principalii factori macroeconomici care determina riscul de credit, utilizdnd o
analiza a datelor istorice din ultimii 7 ani privind neindeplinirea obligatiilor de plata si corelatia acesteia
cu variabilele macroeconomice. In scopul ajustarii cu informatii anticipative, s-a constatat ca aportul
sectorului agricol la produsul intern brut total este strans corelat cu probabilitdtile de nerambursare
ce caranterizeaza expunerile Grupului la creditele si avansurile acordate.
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La calcularea pierderilor de credit asteptate au fost utilizate urmatoarele scenarii aferente:

scenariul de baza scenariul optimist scenariul pesimist
30 iunie 2022
Contributia agriculturii la PIB 0,4% scadere 15% crestere 20% scadere
ponderea scenariului 15% 5% 80%
31 decembrie 2021
Contributia agriculturii la PIB 3% crestere 15% crestere 30% scadere
ponderea scenariului 15% 5% 80%
30iunie 2021
Contributia agriculturii la PIB 14% crestere 15% crestere 9% scadere
ponderea scenariului 50% 20% 30%

Estimare semnificativa - scenarii prospective

Incorporarea informatiilor prospective reflecta asteptarile conducerii si implica crearea de scenarii
(scenariul de baza, optimist si pesimist), inclusiv atribuirea de ponderi de probabilitate pentru
fiecare scenariu, dupid cum este prezentat mai jos. In aplicarea scenariilor ponderate la
probabilitate, conducerea a estimat ca produsul intern brut al sectorului Agricultura pentru anul
2022 va scadea cu 15,3% fata de anul 2021.

Au fost effectuate urmatoarele analize de senzivilitate a rezultatelor la alternative posibile in mod
rezonabil pe baza celor mai bune estimari ale conducerii:
e pentru iunie 2022, in cazul Tn care scenariului pesimist i s-ar atribui o probabilitate de
100%, contul de pierderi asteptate ar fi crescut cu 0,8 milioane RON;
e pentru iunie 2022, daca scenariului optimist i s-ar atribui o probabilitate de 100%, contul
de pierderi asteptate ar fi scazut cu 5,06 milioane RON;
e pentruiunie 2022, in cazulin care scenariului de baza i s-ar atribui o probabilitate de 100%,
contul de pierderi asteptate ar scadea cu 2,9 milioane RON.
e pentru anul 2021, in cazul in care scenariului pesimist i s-ar atribui o probabilitate de 100%,
contul de pierderi asteptate ar fi crescut cu 0,7 milioane RON;
e pentru anul 2021, daca scenariului optimist i s-ar atribui o probabilitate de 100%, contul
de pierderi asteptate ar fi scazut cu 2,9 milioane RON;
e pentruanul 2021, daca scenariului de baza i s-ar atribui o probabilitate de 100%, contul
de pierderi asteptate ar scadea cu 2,1 milioane RON.

Grupul monitorizeaza in mod constant evolutiile macroeconomice locale, regionale si globale si
evalueaza posibilele efecte ale evolutiilor recente sau prevazute asupra activitatii sale. Pentru a aborda
posibilele efecte negative ale inflatiei generale, ale cresterii preturilor la materiilor prime si ale secetei
asupra ratelor de nerambursare, Grupul a recunoscut, la 30 iunie 2022, urmatoarele rezerve
suplimentare din ajustari ale conducerii:

e cresterea preturilor materiilor prime are un impact direct asupra clientilor Grupului (de
exemplu, cresterea costurilor cu combustibilul) sau indirect (de exemplu, petrolul, gazele si
electricitatea reprezinta factori de productie importanti Tn productia de ingrasaminte si de
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produse pentru protectia culturilor). Pentru a identifica clientii care sunt mai vulnerabili la
cresterea preturilor inputurilor, conducerea a luat in considerare acei clienti cu o crestere
semnificativa a riscului de credit de la recunoasterea initiald (adica clasificati ca fiind Tn stadiul
2 la 30 iunie 2022) cu un grad ridicat de indatorare pe unitate de productie (adica s-a luat in
considerare datoria pe hectar). Pentru o astfel de expunere, Grupul a recunoscut pierderi de
credit asteptate suplimentare de 3,5 milioane RON. In cazulin care rata de indatorare luata in
considerare ar fi fost cu 10% mai mare sau mai mica, provizionul rezultat ar fi fost cu 0,8
milioane RON mai mic, respectiv cu 0,9 milioane RON mai mare;

e contextul economic general si impactul acestuia asupra agriculturii ar putea duce la scaderi
ale valorilor activelor detinute ca garantii de catre Grup (a se vedea nota de mai jos pentru tipul
de active detinute ca garantii si evaluarea acestora). Pentru a tine cont de astfel de scaderi
posibile, Grupul a crescut marjele de ajustare aplicate la valorile juste ale garantiilor, ca parte
a procesului de estimare a pierderilor de credit asteptate. Pierderea asteptata sumplimentara
inregistratd pe baza mediei ponderate a scenariilor luate Tn considerare se ridica la 2,1
milioane RON. Conducerea nu se asteapta la pierderi mai mari ca urmare a scaderii valorii
activelor detinute ca garantii, deoarece Grupul se afla intr-o pozitie solida in ceea ce priveste
executarea garantiilor sale datorita relatiilor stranse cu fermierii mari si mijlocii din Tntreaga
tara;

e impactul secetei asupra culturilor de primavara - in principal porumb - va afecta, conform
evaludrii managementului, veniturile clientilor Grupului in functie de practicile de irigare ale
acestora si de structura culturilor (ponderea culturilor de primavara si a celor de toamna).
Pentru a tine cont de impactul secetei, Grupul a luat in considerare urmatoarele:

v expunerile clientilor situati Tn zonele afectate in mod semnificativ de seceta, pe baza
rapoartelor periodice emise de Administratia Nationala de Meteorologie (ANM);

v'structura culturilor clientilor afectati, prin care, pe baza conditiilor de piata de la data
situatiilor financiare consolidate interimare simplificate, conducerea a estimat ca
pierderile legate de seceta la culturile de porumb vor fi compensate de castigurile din
culturile de toamna pentru clientii cu cel putin 65-75% culturi de toamnain portofoliu,
in functie de gravitatea secetei din zonele respective;

v’ situatia financiara a clientilor afectati de secetd, asa cum este perceputa de Grup si
evaluata prin intermediul sistemului intern de rating de credit, prin care conducerea a
apreciat ca clientii cu o pozitie financiara solida (pe baza celor mai recente informatii
financiare disponibile) nu sunt afectati in mod semnificativ de seceta, mai ales daca
aceasta vine dupa nivelurile record de productie din 2021,

v’ practicile de irigare ale clientilor (clientii care irigd mai mult de 30% din suprafetele
exploatate au fost considerati ca nefiind afectati in mod semnificativ de secetad).

Dupa luareain considerare a criteriilor de mai sus si a experientei secetei din 2020, finantarile culturilor
de porumb ale clientilor cu o calitate a creditului mai slaba si cu operatiuni in zone afectate de seceta
si cu 50% sau mai multe culturi de porumb in portofoliu, in valoare totala de 112 milioane RON, au fost
evaluate de conducere ca avand o crestere semnificativa a riscului de credit. Pierderea asteptata
suplimentara Tnregistrata de conducere pentru a tine seama de impactul secetei asupra culturilor de
primavara se ridica la 2 milioane RON.
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i.1.2. Garantii reale si alte imbunditditiri ale creditului

Pentru a-si reduce riscurile de credit aferente activelor financiare, Grupulincearca sa utilizeze garantii,
atunci cand este posibil. Principalele tipuri de garantii pentru credite si avansuri sunt:

e Ipoteciasupra terenurilor agricole (terenuri arabile);
e Alte ipoteci asupra proprietatilor rezidentiale si comerciale, respectiv agricole; si
e Gaj asupra activelor intreprinderii, cum ar fi spatiile, stocurile si creantele.

Metodologiile de evaluare pentru diferitele tipuri de garantii sunt Tn concordanta cu cele prezentate in
ultimele situatii financiare consolidate anuale ale Grupului.

Informatiile privind valoarea justa a garantiei utilizate Tn evaluarea ECL la 30 iunie 2022 sunt
urmatoarele (valoarea justa a garantiei este limitata la valoarea expunerii):

Garantii \ Tipul de credit CAPEX Linia de credit Total

Credite garantate cu:

Ipoteca 74.746 757.160 831.906
Garantia pentru echipamente 92.837 17.954 110.791
Gaj pe stoc - 17.670 17.670
Valoarea totala a garantiilor 167.583 792.784 960.367
Credite si avansuri brute acordate 198.530 2.167.756 2.366.286

Informatiile comparative la 31 decembrie 2021 (retratate) sunt urmatoarele:

Garantii \ Tipul de credit CAPEX Linia de credit Total

Credite garantate cu:

Ipoteca 67.028 679.261 746.289
Garantia pentru echipamente 66.227 17.786 84.013
Gaj pe stoc - 164.994 164.994
Valoarea totala a garantiilor 133.255 862.041 995.296
Credite si avansuri brute acordate 150.210 1.711.589 1.861.799

La 30 iunie 2022, Grupul nu are niciun activ (teren sau de alta naturd) obtinut prin punerea in posesie
a garantiilor detinute ca garantie (31 decembrie 2021: zero) ca urmare a procedurilor de executare
silita. Activele recuperate (reprezentate in general de stocuri - produse agricole) sunt vandute cat mai
curand posibil.

i.1.3. Pierderi asteptate din credite

Cresterea pierderilor asteptate din credit pentru expunerile clasificate in stadiul 2 este legata de
suprapunerea de gestionare inregistrata de Grup pentru a tine cont de costul crescut al inputurilor (de
exemplu, produse pentru nutritia culturilor, produse pentru protectia culturilor, combustibil) si de
seceta, dupa cum se detaliaza mai sus.
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Tabelele urmatoare explicd modificarile pierderilor asteptate din credite Tntre inceputul si sfarsitul
perioadei de raportare:

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
ECL la 1 ianuarie 2022 9.601 9.746 34.014 53.360
Credite nou create 11.199 - - 11.199
Cresterea activelor existente 4.734 2.442 1.529 8.705
Active derecunoscute sau
rambursate  (cu  exceptia
scoaterii in afara bilantului) (6.268) (20) (3.410) (9.698)
Transferuri din stadiul 1 (1.103) 1.103 - -
Transferuri din stadiul 2 - (3.161) 3.161 -
Transferuri din stadiul 3 - - - -
Valori derecunoscute prin
scoatere in afara bilantului - - (1.268) (1.268)
ECL la 30 iunie 2022 18.163 10.109 34.026 62.298

Informatiile comparative pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2021 (retratate) sunt incluse mai
jos:

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
ECL la 1 ianuarie 2021
(retratat) 10.217 6.113 34.458 50.788
Credite nou create 8.303 - - 8.303
Cresterea activelor existente 1.446 11.683 1.500 14.629
Active derecunoscute sau
rambursate  (cu  exceptia
scoaterii in afara bilantului) (10.325) (4.860) (5.174) (20.359)
Transferuri din stadiul 1 (58) 58 - -
Transferuri din stadiul 2 18 (8.161) 8.339 196
Transferuri din stadiul 3 - 4913 (4.913) -
Valori derecunoscute prin
scoatere in afara bilantului - - (196) (196)
ECL la 31 decembrie 2021
(retratat) 9.601 9.746 34.014 53.360

Grupul a generat un credit depreciat cu o valoare nominala de 4,9 milioane RON si pierderi asteptate
din credite in suma de 1,5 milioane RON la 30 iunie 2022 (nu au fost achizitionate sau generate active
financiare depreciate Tn 2021). In scopul acestor prezentari legate de riscul de credit, creditul este
clasificat ca fiind Tn stadiul 3.
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Modificarile semnificative ale valorii contabile brute ("GCA") a creditelor si avansurilor care au
contribuit la modificari ale reducerilor pentru pierderi respective au fost urmatoarele:

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
GCA la 1 ianuarie 2022 1.655.993 151.071 54.735 1.861.799
Credite nou create 798.110 - - 798.110
Cresterea activelor existente 158.502 12.241 3.119 173.863
Active derecunoscute sau
rambursate (cu exceptia scoaterii
in afara bilantului) (459.349) (1.233) (5.639) (466.222)
Transferuri din stadiul 1 (122.525) 122.525 - -
Transferuri din stadiul 2 - (5.986) 5.986 -
Transferuri din stadiul 3 - - - -
Valori derecunoscute prin
scoatere in afara bilantului - - (1.268) (1.268)
GCA la 30 iunie 2022 2.030.731 278.618 56.933 2.366.282

Informatiile comparative pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2021 (retratate) sunt incluse mai
jos:

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
GCA la 1 ianuarie 2021 (retratat) 1.447.894 141.035 56.619 1.645.548
Credite nou create 1.768.528 - - 1.768.528
Cresterea activelor existente 374.693 88.055 189 462.937
Active derecunoscute sau
rambursate (cu exceptia scoaterii
in afara bilantului) (1.932.212) (72.478) (10.329) (2.015.019)
Transferuri din stadiul 1 (5.136) 5.136 - -
Transferuri din stadiul 2 2.225 (23.478) 21.253 -
Transferuri din stadiul 3 - 12.801 (12.801) -
Valori derecunoscute prin
scoatere in afara bilantului - - (196) (196)
GCA la 31 decembrie 2021
(retratat) 1.655.993 151.071 54.735 1.861.799
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Creditele si avansurile pe tipuri de produse, pe stadii de clasificare si pe tipuri de evaluare a riscului de

credit sunt detaliate mai jos:

30 iunie 2022 Capex Linii de credit

GCA ECL GCA ECL
Analiza colectivd 174.158 1.996 1.856.576 16.167
Stadiul 1 17.834 321 193.859 3.335
Stadiul 2 1.172 832 39.943 29.312
Stadiul 3
Analiza individuald
Stadiul 2 4.878 165 62.046 6.289
Stadiul 3 487 40 15.333 3.842
Total 198.530 3.354 2.167.756 58.945

Informatiile comparative pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2021 (retratate) sunt incluse mai

jos:
31 decembrie 2021 Capex Linii de credit
(retratat) GCA ECL GCA ECL
Analiza colectivd
Stadiul 1 139.869 343 1.517.908 9.258
Stadiul 2 6.462 21 81.973 1.060
Stadiul 3 2.432 725 34.261 27.134
Analiza individuald
Stadiul 2 1.320 133 61.317 8.531
Stadiul 3 129 39 16.128 6.117
Total 150.212 1.261 1.711.587 52.100

Sectiunile de mai jos includ o prezentare a creditelor si avansurilor acordate clientilor, separat pentru
fiecare clasa semnificativa de produse si tip de clienti, in functie de calitatea creditului, unde calitatea

creditului este definita astfel:

e Risc scazut - credite si avansuri acordate clientilor inclusi in stadiul 1;
e Risc mediu - credite si avansuri acordate clientilor incluse in stadiul 2;
e Substandard - credite si avansuri acordate clientilor inclusi in stadiul 3 cu intarzieri la plata de

0-180 de zile;

 Indoielnic - credite si avansuri acordate clientilor inclusi in stadiul 3 cu intarzieri la plata intre

181 si 360 de zile;

e Pierdere - credite si avansuri incluse in stadiul 3 cu intarzieri la platda mai mari de 360 de zile.
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i.1.3.1. Liniide credit

Tabelul de mai jos prezinta calitatea creditului si expunerea la riscul de credit din tipul de linii de credit
al creditelor acordate, in functie de probabilitatea de nerambursare a Grupului, la 30 iunie 2022.

Clasificare interna /
Stadiul

Performante

sub 400HA

peste 400HA

altii

Neperformante

sub 400HA

peste 400HA

altii

Total GCA
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Calitatea creditelor Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Risc scazut 483.521 - - 483.521
Risc mediu - 47.243 - 47.243
Risc scazut 1.315.868 - - 1.315.868
Risc mediu - 204.897 - 204.897
Risc scazut 57.187 - - 57.187
Risc mediu - 3.765 - 3.765
Substandard - - 7.951 7.951
Indoielnic - - 2.444 2.444
Pierdere - - 5.254 5.254
Substandard - - 23.790 23.790
Indoielnic - - 2.140 2.140
Pierdere - - 1.811 1.811
Substandard - - 610 610
indoielnic - - 73 73
Pierdere - - 11.202 11.202

1.856.576 255.905 55.276 2.167.756
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Informatiile comparative pentru 31 decembrie 2021 sunt prezentate mai jos:

Clasificare interna / Calitatea
Stadiul creditelor Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Performante
sub 400HA
Risc scazut 326.048 - - 326.048
Risc mediu - 29.428 - 29.428
peste 400HA
Risc scazut 1.149.635 - - 1.149.635
Risc mediu 108.999 - 108.999
altii
Risc scazut 42.226 - - 42.226
Risc mediu - 4.863 - 4.863
Neperformante
sub 400HA
Substandard - - 255 255
Indoielnic - - 633 633
Pierdere - - 13.339 13.339
peste 400HA
Substandard - - -
Indoielnic - - 88 88
Pierdere - - 21.804 21.804
altii
Substandard - - 17 17
Indoielnic - - 157 157
Pierdere - - 14.095 14.095
Total GCA 1.517.909 143.290 50.388 1.711.587

Tabelele de mai jos rezuma vechimea liniilor de credit acordate in stadiul 2 si stadiul 3, dupa cum
urmeaza:

e Stadiul 2 - credite cu intarzieri la plata (dpd) mai mici de 30 de zile, indiferent de criteriile care
au declansat clasificarea lor in stadiul 2.

e Stadiul 3 - credite mai mici de 90 dpd, prezentand astfel creditele clasificate Tn stadiul 3 din
cauza altor criterii decat vechimea.
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- Stadiul 2 Stadiul 3 Total

30 iunie 2022 GCA ECL GCA ECL GCA ECL
Mai putin de

Analiza colectivdi

30 dpd (pentru 193.859 3.335 16.535 7.611 210.394 10.946
stadiul 2)

90 dpd (pentru - - 101 101 101 101
stadiul 3)

Analiza individuald - - - - - -
30 dpd (pentru 62.046 6.289 14.156 2.675 76.202 8.965
stadiul 2)

90 dpd (pentru - - - - - -
stadiul 3)

Total 255.905 9.624 30.791 10.387 286.696 20.011

Informatiile comparative pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2021 sunt incluse mai jos:

31 decembrie 2021 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
GCA ECL GCA ECL GCA ECL
Mai putin de
Analiza colectivd
30 dpd (pentru

stadiul 2) 81.256 1.053 10.112 5.270 91.368 6.323
90 dpd (pentru
stadiul 3) - - 3.137 2.095 3.137 2.095

Analiza individuald
30 dpd (pentru

stadiul 2) 61.258 8.527 12.583 2.571 73.841 11.098
90 dpd (pentru

stadiul 3) - - - - - -
Total 142.514 9.580 25.832 9.936 168.346 19.516
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i.1.3.2. Capex

Tabelul de mai jos prezinta calitatea creditului si expunerea la riscul de credit din partea creditelor de
tip Capex acordate, Tn functie de probabilitatea de neindeplinire a obligatiilor de nerambursare a

Grupului, la 30 iunie 2022.

Clasificare interna /

Stadiul
Performante
sub 400HA
peste 400HA

altii

Neperformante

sub 400HA

peste 400HA

altii

Total GCA

Clasificare interna /

Stadiul

Performante
sub 400HA
peste 400HA
altii
Neperformante

sub 400HA

peste 400HA

Calitatea
creditelor Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Risc scazut 40.687 - - 40.687
Risc mediu - 3.014 - 3.014
Risc scazut 107.358 - - 107.358
Risc mediu - 19.405 - 19.405
Risc scazut 26.113 - - 26.113
Risc mediu - 293 - 293
Substandard - - 712 712
Indoielnic - - 45 45
Pierdere - - 156 156
Substandard - - 376 376
indoielnic - - 56 56
Pierdere - - 94 94
Substandard - - 37 37
indoielnic - - 131 131
Pierdere - - 51 51
174.158 22.713 1.659 198.530
Informatiile comparative pentru 31 decembrie 2021 sunt prezentate mai jos:
Calitatea
creditelor Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Risc scazut 29.245 - - 29.245
Risc mediu - 1.819 - 1.819
Risc scazut 93.103 - - 93.103
Risc mediu - 5.619 - 5.619
Risc scazut 17.522 - - 17.522
Risc mediu - 344 - 344
Pierdere - - 607 607
Pierdere - - 1.736 1.736
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altii
Pierdere - - 217 217

Total GCA 139.870 7.782 2.560 150.212

Tabelele de mai jos rezuma vechimea creditelor Capex acordate in stadiul 2 si stadiul 3, dupa cum
urmeaza:

e Stadiul 2 - credite cu intarzieri la plata (dpd) mai mici de 30 de zile, indiferent de criteriile care
au declansat clasificarea lor in stadiul 2.

e Stadiul 3 - credite mai mici de 90 dpd, prezentand astfel creditele clasificate Tn stadiul 3 din
cauza altor criterii decat vechimea.

N Stadiul 2 Stadiul 3 Total

30 iunie 2022 GCA ECL GCA ECL GCA ECL
Mai putin de

Analiza colectivd

30 dpd (pentru 17.834 321 611 380 18.445 700
stadiul 2)

90 dpd (pentru - - - - - -
stadiul 3)

Analiza individuald

30 dpd (pentru 4.878 165 103 39 4,981 203
stadiul 2)

90 dpd (pentru - - - - - -
stadiul 3)

Total 22.713 485 714 418 23.426 9204

Informatiile comparative pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2021 sunt incluse mai jos:

31 decembrie Stadiul 2 Stadiul 3 Total
2021 GCA ECL GCA ECL GCA ECL
Mai putin de

Analiza colectivdé
30 dpd (pentru

stadiul 2) 6.462 21 1.904 327 8.366 348
90 dpd (pentru
stadiul 3) - - 138 75 138 75

Analiza individuald - -
30 dpd (pentru

stadiul 2) 1.320 133 129 39 1.449 171
90 dpd (pentru

stadiul 3) - - - - - -
Total 7.782 154 2.171 365 9.952 519

i.1.4. Credite si avansuri restructurate cdtre clienti

Activitatile de restructurare includ acorduri de prelungire a platilor, modificarea si amanarea platilor.
Politicile si practicile de restructurare se bazeaza pe indicatori sau criterii care, Tn opinia conducerii,
indica faptul ca, cel mai probabil, colectarea va continua. Aceste politici sunt revizuite Th permanenta.
Restructurarea repetata este unul dintre indicatorii de depreciere ai Grupului. La 30 iunie 2022,
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expunerea neta modificatd a fost de 12.291 mii RON (31 decembrie 2021: 8.626 mii RON).

In tabelul de mai jos este prezentata o analiz& a creditelor si a avansurilor cétre clienti restructurare la
30 iunie 2022 si la 31 decembrie 2021, pe tipuri de credite:

30 iunie 2022 31 decembrie 2021

Capex Linii de credit Capex Linii de credit
Analiza colectivd
Stadiul 2 929 3.379 882 2.945
Stadiul 3 358 16.722 340 10.555
Pierderi agteptate din credite 343 10.217 215 8.029
colective
Total GCA pentru creditele si 1.287 20.101 1.221 13.500
avansurile acordate clientilor
analizate colectiv
Analiza individuald
Stadiul 2 - 834 - 1.637
Stadiul 3 - 1.999 - 4.484
Pierderi asteptate din credite - 1.369 - 3.974
individuale
Total GCA pentru creditele si - 2.833 - 6.121
avansurile acordate clientilor
analizate individual
Totaluri
Total pierderi asteptate din credite 343 11.586 215 12.003
Expunerea bruta totala 1.287 22.934 1.221 19.621
Expunerea neta totala 943 11.348 1.007 7.619

Grupul monitorizeaza performanta ulterioara a activelor modificate. Grupul poate stabili ca riscul de
credit s-a Tmbunatatit semnificativ dupa restructurare, astfel incat activele sa fie mutate din stadiul 3
sau 2 (ECLintreaga durata de viatd) in stadiul 1 (ECL pe 12 luni). Acest lucru se intdmpla numaiin cazul
activelor care au functionat in conformitate cu noile conditii timp de cincisprezece luni consecutive sau
mai mult.

i.2. Riscul de credit aferent activelor financiare, altele decdt creditele si avansuri

Alte active financiare care ar putea expune Grupul la riscul de credit constau Tn principal in echivalente
de numerar, creante comerciale si alte creante curente si imobilizate. Fiecare subsidiara a Grupului
dispune de politici pentru a se asigura ca vanzarile de bunuri si servicii sunt efectuate catre clienti cu
cu o situatie de credit corespunzatoare. Controlul riscului evalueaza calitatea creditului pentru clientii
noi Tnainte de a le fi oferiti termeni si conditii standard de plata si de livrare, precum si in mod periodic
pentru clientii existenti. Astfel de evaluari iau in considerare pozitia financiara a clientului, experienta
din trecut a Grupului cu respectivul client, informatii despre credit externe, daca sunt disponibile, si
alti factori relevanti, dupa caz. Limitele individuale de risc sunt stabilite pe baza unei analize interne,
in conformitate cu limitele stabilite de Consiliu. Respectarea limitelor de credit de catre clientii cu
achizitii en-gros este monitorizata Tn mod regulat de catre superiorii directi.
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i.2.1. Expuneri semnificative in mod individual

Expunerile semnificative sunt analizate in mod individual, in scopul identificarii oricaror indicatori de
depreciere sifsau a masurarii pierderilor asteptate din credit. Astfel de analize se bazeaza pe
maturitatea soldurilor creantelor, pe dovezi externe ale calitatii creditului contrapartidei si pe orice
sume contestate. Riscul de credit pentru numerar si echivalente de numerar este foarte redus,
deoarece numerarul si echivalentele de numerar sunt plasate la institutii financiare care sunt
considerate, la momentul depunerii, ca prezintand un risc minim de neplata.

i.2.2. Creante comerciale si alte creante

Grupul aplica abordarea simplificata prevazuta de IFRS 9 pentru a masura pierderile de credit
preconizate, care utilizeaza un provizion pentru pierderi asteptate Tn cursul ciclului de viata pentru
toate creantele comerciale si activele contractuale. Pentru a masura pierderile de credit preconizate,
creantele comerciale si activele contractuale au fost grupate pe baza caracteristicilor de risc de credit
comune si a numarului de zile de intarziere.

Ratele pierderelor preconizate se bazeaza pe profilurile de Tncasare ale creantelor pe o perioada de 36
de luni Tnainte de 30 iunie 2022 si, respectiv, 31 decembrie 2021, precum si pe pierderile din credit
istorice corespunzatoare Tnregistrate in aceasta perioada. Unde este cazul, ratele pierderilor istorice
sunt ajustate pentru a reflecta informatiile existente si viitoare privind factorii macroeconomici care
afecteaza capacitatea clientilor de a deconta creantele.

Pe aceasta baza, ajustarea pentru pierderile din riscul de credit preconizate aferent creantelor
comerciale la 30 iunie 2022 a fost determinat dupa cum urmeaza:

DPD Nescadent 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 > 365 Total
Rata ECL (%) 0% 2% 11% 54% 27% 83% 100%

Creante

comerciale 1.100.855 31.196 5.055 689 5.221 4,150 19.696 1.166.862
ECL 2.124 776 554 372 1.424 3.446 19.696 28.392

Informatiile comparative retratate la 31 decembrie 2021 sunt incluse mai jos:

DPD Nescadent 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 > 365 Total

Rata ECL (%) 0% 2% 10% 21% 63% 69% 100%

Creante

comerciale

(retratat) 545.576 10.337 10.057 3.340 5.509 159 17.132 592.110

ECL 2.240 255 991 697 3.491 110 17.132 24.916
Riscul de piatd

Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de numerar viitoare ale instrumentelor
financiare sa fluctueze datorita schimbarilor intervenite Tn variabilele pietei, cum ar fi ratele dobanzilor,
cursurile de schimb valutar si preturile marfurilor.
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Grupul este expus la riscurile de piata care decurg din pozitiile sale deschise n rata dobanzii si
produsele valutare. Informatiile cantitative si calitative privind expunerea Grupului la aceste riscuri,
precum si politicile si practicile de gestionare a riscurilor aferente din cadrul Grupului sunt prezentate
n aceasta nota.

ii.1. Riscul de pret al mdrfurilor

in cursul normal al activitatii sale, Grupul este expus la riscul de pret al marfurilor. Intrucat materiile
prime (in special gazele, energia si combustibilii) reprezinta factori de productie importanti in procesul
de fabricare a produselor pentru nutritia culturilor si a produselor pentru protectia culturilor, exista o
corelatie ridicata ntre preturile majoritatii produselor pentru nutritia culturilor si a produselor de
protectie a culturilor si preturile materiilor prime. Grupul gestioneaza acest risc prin monitorizarea
conditiilor de piata globale, regionale si locale, precum si a pozitiei sale deschise la un moment dat.
Pozitia deschisa este gestionata in limitele aprobate si monitorizata direct de catre Directorul General
al segmentului Agribusiness. Pozitiile scurte sunt evitate, intrucat angajamentele ferme de vanzare nu
depdsesc niciodata suma stocurilor disponibile si a angajamentelor ferme de cumparare.

Raportul “Commodity Markets Outlook”, publicat de Banca Mondiald in aprilie 2022, evidentiaza
cresterea preturilor la produsele agricole si la produsele pentru nutritia culturilor din cauza cresterii
costurilor directe (energie) si din cauza perturbarilor capacitatilor de productie si a relatiilor comerciale
generate de invazia Rusiei in Ucraina.

Razboiul din Ucraina a provocat ntreruperi majore ale aprovizionarii si a dus la cresterea istorica a
preturilor la mai multe marfuri. Acesta a afectat productia de grau si porumb din Ucraina si a dus la
impunerea unor cote de export de catre unele tari. Aceasta a dus la cresterea costurilor de transport
si de asigurare din cauza intreruperilor din Marea Neagra. Acesta a generat perturbari ale aprovizionarii
n ceea ce priveste produse pentru nutritia culturilor, deoarece Rusia si Belarus sunt producatori si
exportatori importanti de produse pentru nutritia culturilor si de gaze naturale. In acest context, pentru
majoritatea produselor de baza, se asteapta ca preturile sa fie semnificativ mai mari in 2022 decéat in
2021 si sa ramana ridicate pe termen mediu.

Indicele preturilor agricole al Bdncii Mondiale a crescut cu 11 procente Tn primul trimestru din 2022.
Dupa o crestere preconizata de aproape 18 procente in 2022, se asteapta ca preturile agricole sa scada
cu 8 procente Tn 2023, pe masura ce unele dintre perturbarile recente se vor diminua, dar raman
ridicate Tn raport cu normele istorice. Proiectia preturilor include probabilitatea unor noi perturbari ale
productiei sau ale comertului din Ucraina si Rusia si tendinta costurilor materiilor prime.

Indicele de pret al produselor pentru nutritia culturilor, realizat de Banca Mondiald, a crescut cu
aproape 10 procente in primul trimestru din 2022. Aceasta cresterea urmeaza dupa cresterea de 80
de procente de anul trecut, datorata intreruperilor de aprovizionare, a cresterii costurilor materiilor
prime si a restrictiilor comerciale din China si Rusia. Se pestimeaza ca preturile produselor pentru
nutritia culturilor vor creste cu aproape 70 la suta in 2022, Tnainte de a se relaxa Tn 2023. Proiectia
preturilor include intreruperi ale aprovizionarii Tn Rusia si Belarus, costuri mai mari ale materiilor prime
si o prelungire a restrictiilor chineze la export.

In China, cresterea preturilor la cirbune si rationalizarea energiei electrice au fortat producatorii de
produse pentru nutritia culturilor sa reduca productia si exporturile de azot (uree) pentru a asigura
disponibilitatea pe piata interna. De asemenea, Rusia a interzis temporar exporturile de nitrat de
amoniac, un produs pentru nutritia culturilor cu un continut ridicat de azot. Se preconizeaza ca preturile
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la uree vor creste cu peste 75% in 2022 si se vor relaxa in 2023, pe masura ce noi capacitati de
productie de azot (uree) vor fi dezvoltate Tnh Brunei Darussalam, India si Nigeria. Pretul va ramane
probabil la niveluri istorice ridicate atat timp cat preturile carbunelui si ale gazelor naturale raman
ridicate.

Pozitia Grupului pe piata si stabilitatea financiara au permis Grupului sa continue sa deserveasca
clientii si sa constituie stocuri atat de produse pentru nutritia culturilor, cat si de produse pentru
protectia culturilor, in vederea pregatirii campaniilor agricole din toamna anului 2022 (a se vedea Nota
14 pentru detalii privind nivelurile stocurilor de produse pentru nutritia culturilor si de produse pentru
protectia culturilor ale Grupului). Ca parte a strategiilor lor de reducere a riscurilor, un numar
semnificativ dintre clienti au ales saTsi asigure achizitiile prin plasarea unor comenzi ferme de achizitie
sustinute de plati anticipate.

ii.2. Riscul de schimb valutar

Riscul de schimb valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a
modificarilor cursurilor de schimb valutar. Consiliul de Administratie a stabilit limite privind pozitiile
nete pe care Grupul le poate detine in valutg, inclusiv pozitiile valutare ale sucursalelor si acoperirile
contabile si economice. Aceste limite sunt relevante in special pentru divizia Agrifinance, unde o parte
din imprumuturile de la institutiile financiare internationale, alte acorduri de Tmprumut si veniturile din
obligatiuni emise sunt denominate in euro. In conformitate cu limitele stabilite de Grup si cu anumite
clauze financiare impuse de acordurile de imprumut, pozitia valutara deschisa in cadrul Agrifinace nu
ar trebui sa depaseasca 10% din capitalul total al acesteia.

Strategia Grupului este de a monitoriza zilnic pozitiile valutare deschise si de a aplica strategii de
acoperire pentru a se asigura ca se protejeaza Tmpotriva riscului valutar. Pozitiile sunt mentinute Tn
limitele stabilite, fie prin echilibrarea activelor si datoriilor in monedele relevante, fie prin incheierea
de contracte de swap valutar sau de contracte la termen si prin conversia expunerilor in RON.

Expunerea Grupului la riscul valutar la sfarsitul perioadei de raportare, prezentand activele financiare
monetare si datoriile financiare ale Grupului, la valoarea lor contabild, in moneda in care sunt original
denominare, a fost urmatoarea:

30 iunie 2022 31 decembrie 2021
EUR usD EUR usbD
Active
Numerar si solduri bancare 59.781 9 1.948 23
Credite si avansuri acordate clientilor 164.057 - 105.907 -
Creante comerciale si alte creante 2.973 942 2.984 -
Total active 226.811 952 110.839 23
Datorii
Imprumuturi 205.772 17.080 129.585 -
Obligatiuni emise 199.695 - 203.206 -
Datorii comerciale si alte datorii 83.680 48.745 50.255 23.050
Total datorii 489.146 65.826 383.045 23.050
Instrumente financiare derivate (valoare 149.846 - 205.487 -
notionala)
Pozitia financiara neta (112.490) (64.874) (66.719) (23.027)
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Urmatorul tabel prezinta senzitivitatile profitului sau a pierderii si a capitalurilor proprii la variatiile
rezonabil posibile ale cursurilor de schimb ale EUR si USD in raport cu moneda functionala.
Senzitivitatile sunt calculate prin aplicarea modificarilor ratelor de schimb la pozitia financiara neta de
mai sus.

30 iunie 2022 30 iunie 2021

Cresterea EUR cu 3% Cresterea EUR cu 1,6%

Castig / (pierdere) inainte de impozitare a: (3.517) (868)
Capitaluri proprii: (3.037) (788)
30 iunie 2022 30 iunie 2021

Deprecierea USD cu 4% Cresterea USD cu 1,6%

Castig / (pierdere) inainte de impozitare a: 2.595 (418)
Capitaluri proprii: 2.180 (351)

ii.3. Riscul ratei dobdnzii

Principalul risc de rata a dobanzii al Grupului provine din neconcordanta dintre frecventa de actualizare
a dobanzii aferente creditelor si avansurilor acordate cu rate variabile, in ceea ce priveste activele, si
frecventa de actualizare a dobanziilor aferente imprumuturilor si obligatiunile cu rata fixa emise, in
ceea ce priveste datoriile. Aceasta neconcordanta expune Grupul la riscul ratei dobanzii fluxurilor de
trezorerie. Strategia Grupului este de a monitoriza si, in functie de conditiile de piata si de tendintele
anticipate, de a acoperi partial riscul pozitiei financiare deschise folosind instrumente de tip swap.

Imprumuturile bancare contractate de Grup pot avea o rati a dobanzii variabild sau o rati a dobanzii
fixa si sunt evaluate la costul amortizat.

In cursul anului 2021, Grupul a emis obligatiuni cu rata fixa, avand o valoare de 40 de milioane de euro
si o maturitate de 5 ani. Incasérile au fost utilizate pentru a finanta activitatea de acordare de credite
a diviziei Agrifinance. Noile obligatiuni maresc expunerea Grupului atat la riscul valutar, cat si la riscul
de rata a dobanzii.
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Tabelul urmator prezinta analiza expunerii Grupului la riscul de rata a dobanzii pentru activele si
datoriile financiare. Activele si datoriile Grupului sunt prezentate la valoarea contabila si sunt
clasificate Tn functie de data care intervine prima intre reevaluarea contractuala a dobanzii sau data
maturitatii.

pinilal Iintrelsi3 intre 3 si 1ansi

clasa de activ/datorie luna luni 12 luni peste Total
Credite si avansuri acordate 1.316.897 27.227 914.917 44.943 2.303.984
clientilor

Alte creante imobilizate - - (61) 9.286 9.225
Creante comerciale si alte creante 312.741 296.262 512.269 48.054 1.169.325
Numerar si echivalente de 131.524 - - - 131.524
numerar

Total active financiare 1.761.162 323.489 1.427.124 102.283 3.614.058
Imprumuturi 1.077.964 925.030 174.727 312.361 2.490.081
Datorii comerciale si alte datorii 230.403 199.232 427.936 - 857.572
Total datorii financiare 1.308.367 1.124.262 602.663 312.361 3.347.653
Diferenta din reevaluarea 452.795 (800.773) 824.462 (210.078) 266.405
dobanzii
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Informatiile comparative la 31 decembrie 2021 (retratate) sunt incluse mai jos:

pinilal Iintrelsi3 intre 3 si 1ansi

clasa de activ/datorie luna luni 12 luni peste Total
Credite si avansuri acordate 801.257 (3.057) 992.180 18.059 1.808.438
clientilor

Alte creante imobilizate 9.093 9.093
Creante comerciale si alte creante 21.714 32.443 526.398 7.510 588.065
Numerar si echivalente de 101.597 101.597
numerar

Total active financiare 924.568 29.386 1.518.578 34.662 2.507.192
Imprumuturi 689.845 689.999 95.225 201.801 1.676.870
Datorii comerciale si alte datorii 81.939 25.463 317.268 - 424.670
Total datorii financiare 771.784 715.462 412.493 201.801 2.101.540
Diferenta din reevaluarea 152.784 (686.076) 1.106.085 (167.139) 405.652
dobanzii

Instrumentele derivate detinute de Grup Tn scopul gestionarii riscului sunt fix pentru fix (adicd ambele
contrapartide Tsi platesc reciproc o rata fixa a dobéanzii aplicata la notionalul contractual) si nu au un
impact semnificativ asupra pozitiei deschise de risc de rata a dobanzii.

Diferentele n intervalele de risc de pana la un an se explica prin faptul ca 62% din creditele si
avansurile acordate de Grup clientilor poarta dobanzi variabile cu rate de baza pe termen de 6 luni si
o frecventa de reevaluare lunara. Restul portofoliului este fie reevaluat cu o frecventa de sase luni, fie
are rate fixe ale dobanzii. imprumuturile bancare ale Grupului sunt purtitoare de dobanzi variabile la
rate de baza cu scadenta de 6 luni, 1 luna sau 3 luni, cu frecvente de reevaluare care corespund
maturitatii respectivelor ratele de baza. O astfel de expunere la risc se Tnscrie n cursul normal al
activitatii Grupului.

Urmatorul tabel prezinta senzitivitatile profitului sau pierderii si ale capitalurilor proprii la modificarile
posibile Th mod rezonabil ale ratelor dobanzii. Senzitivitatile sunt calculate prin aplicarea modificarilor
ratelor variabile la activele si datoriile financiare cu rata variabila restante la data de raportare.

30 iunie 2022 30 iunie 2021

Rata dobdanzii Rata dobanzii (schimbare

(+100 b.p schimbare paraleld) paraleld de +100 b.p.b.)

Castig / (pierdere) inainte de impozitare a: (423) 383
Capitaluri proprii: (356) 322
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Aceasta sectiune include informatii despre practicile de gestionare a capitalului in cadrul Grupului,
precum si despre politica de distribuire a dividendelor.

GESTIONAREA CAPITALULUI
Obiectivele Grupului in ceea ce priveste gestionarea capitalului sunt sa:

e asigure capacitatea Grupului de a-si continua activitatea, astfel incat acesta sa poata continua
sa furnizeze profituri pentru actionari si beneficii altor persoane interesate; si
e mentind o structura optima a capitalului pentru a reduce costul capitalului.

In ultimii ani, practica Societatii a fost aceea de a nu distribui dividende, cu exceptia unor cazuri
specificale legate, in principal, de activitétile de restructurare a Grupului. Intrucat Societatea este din
ce in ce mai activ pe pietele de capital si in vederea gestionarii structurii de capitalului sau, aceasta
poate ajusta valoarea dividendelor platite actionarilor, poate emite noi actiuni sau vinde active Tn
vederea reducerii datoriei.

Grupul monitorizeaza capitalul pe baza indicatorului datoria neta. Indicatorul datoria neta sau gradul
de findatorare este calculat pe baza situatiilor financiare consolidate si reprezinta totalul
imprumuturilor (inclusiv datoriile de leasing) minus numerarul si echivalentele de numerar, impartit la
total capitaluri proprii, dupa cum urmeaza:

# Descrierea articolului Referinta/ 30-iun-22 31-Dec-21 30-iun-21

Nota (retratat) (retratat)

=(A+B-C)/D Indicator datorie neta 3,90 2,75 3,34

A Imprumuturi 11 2.490.081 1.676.870 1.816.072

B Datorii din cotractele de 16.389 13.499 16.456

leasing

c Numerar si echivalente de 131.524 101.597 63.665
numerar

D Total capitaluri proprii 608.355 577.676 529.958

Variatiile indicatorului datoriei nete urmeaza sezonul agricol, deoarece Tmprumuturile ating un nivel
maxim Tn luna iunie (a se vedea nota 8).

Capitalul de reglementare este monitorizat de segmentul Agrifinance (Agricover Credit IFN SA),
utilizand tehnici bazate pe instructiunile elaborate de Banca Nationala a Romaniei ("BNR") in scopuri
de supraveghere. Informatiile necesare sunt depuse la BNR in regim trimestrial la nivelul individual la
Agricover Credit IFN SA. Agricover Credit IFN SA a respectat toate cerintele de capital impuse la nivel
extern pe parcursul perioadei de sase luni incheiate la 30 iunie 2022 si 2021. Pentru detalii cu privire
la calculul acestora, a se vedea situatiile financiare consolidate interimare simplificate ale Agricover
Credit IFN SA la data de si pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2022.
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Aceasta sectiune ofera informatii despre activele si datoriile financiare ale Grupului, inclusiv
informatii specifice despre fiecare tip de instrument financiar detinut, precum si despre valorile
juste ale acestora. Politicile contabile pentru recunoasterea si evaluarea instrumentelor financiare
sunt cele prezentate Tn ultimele situatii financiare consolidate anuale ale Grupului.

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

Creantele comerciale sunt sume datorate de clienti pentru bunurile vandute sau serviciile prestate in
cursul obisnuit al activitatii. Termenele de plata depind de tipul de bunuri achizitionate si de optiunile
de finantare selectate de client (de exemplu, fonduri proprii, iTmprumuturi de la alte entitati din cadrul
Grupului sau credit comercial).

Unele creante comerciale pot avea scadente mai mari de douasprezece luni si includ o componenta
financiara semnificativa. Acestea sunt recunoscute initial la valoarea lor justa, estimata prin
actualizarea fluxurilor de numerar preconizate folosind o rata de actualizare care reflecta rata care ar
fi utilizata intr-o tranzactie de finantare separata intre Grup si clientul sau. Veniturile din dobanzi care
rezulta din componenta financiara sunt recunoscute pe durata de scadenta preconizata a creantelor
folosind metoda ratei efective a dobanzii si sunt prezentate ca venituri financiare in situatia rezultatului
global.

Creantele comerciale care nu includ o componenta financiara semnificativa sunt recunoscute initial la
valoarea contraprestatiei la care Grupul se asteapta sa aiba dreptul in schimbul transferului bunurilor
promise sau al prestarii serviciilor.

Grupul detine creantele comerciale cu obiectivul de a Tncasa fluxurile de numerar contractuale si, prin
urmare, le masoara ulterior la costul amortizat. Detaliile privind politicile de risc ale Grupului in materie
de depreciere si calculul reducerilor pentru pierderi sunt prezentate in nota 8.i.2.

30 iunie 2022 31 decembrie 2021
(retratat - nota 4)

Creante comerciale 1.584.719 812.786
Reduceri comerciale preconizate (417.855) (220.677)
Creante comerciale, nete de reducerile preconizate 1.166.863 592.109
Minus: provizioane pentru deprecierea creantelor comerciale (28.392) (24.914)
Creante comerciale - net 1.138.471 567.195
Creante de la parti afiliate 25.766 19.922
Minus: provizionul pentru deprecierea creantelor de la parti (537) (537)
afiliate

Creante de la parti afiliate - net (nota 16) 25.229 19.385
Alte creante 15.412 11.142
Minus: provizion pentru deprecierea altor creante (563) (563)
Alte creante - net 14.849 10.579
Total alte creante, net 40.078 29.964

Total, din care:

Portiunea curenta 1.121.283 579.023
Portiunea pe termen lung, din care: 57.267 18.135
Creante comerciale 48.042 9.042
Creante de la padrti afiliate 6.500 6.417
Alte creante 2.725 2.676

48 din 54



AGRICOVER HOLDING SA | Situatii financiare consolidate interimare simplificate

Note la situatiile financiare consolidate interimare simplificate
Active si datorii financiare

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

IMPRUMUTURI

30 iunie 2022 31 decembrie 2021
Pe termen lung
Imprumuturi 981.338 488.135
Obligatiuni emise 196.907 196.923
Total imprumuturi pe termen lung 1.178.245 685.058
Curent
Imprumuturi 1.309.048 985.530
Obligatiuni emise 2.788 6.282
Total imprumuturi curente 1.311.836 991.812
Total imprumuturi 2.490.081 1.676.870

Imprumuturi de la bénci si institutii financiare internationale

Aproape toate imprumuturile bancare sunt purtatoare de dobanzi variabile si sunt garantate cu gajuri
asupra stocurilor si conturilor curente deschise la bancile respective precum si prin cesiunea
creantelor sau a creditelor acordate clientilor. Valorile contabile ale activelor gajate cu titlu de garantie
sunt prezentate n nota 0.

Imprumuturile de la institutii financiare internationale contractate T cadrul segmentului Agrifinance
au rate ale dobanzii fixe sau variabile, pot fi exprimate in RON sau EUR si sunt negarantate.
Concentratia in functie de arii geografice este urmatoarea:

Imprumuturi de la: 30-iun-22 31-Dec-21
Banci locale 1.709.185 953.661
Institutii financiare internationale din cadrul

Uniunii Europene 480.880 401.839
Banca Internationala de Investitii 82.565 95.644
Corporatia Financiara Internationala 17.756 22.690
Obligatiuni emise 199.695 203.036
Total imprumuturi 2.490.081 1.676.870

Conform termenilor facilitatilor de imprumut majore, Grupul si subsidiarele sale trebuie sa respecte
anumite clauze financiare restrictive, cum ar fi: rata de adecvare a capitalului, ratele creditelor
neperformante, rata expunerii economice grup/expunerii mari, rata de expunerii partilor afiliate sau
rata riscului valutar etc.
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Schimbarile semnificative ale Tmprumuturilor Grupului sunt prezentate mai jos:

Perioada de 6 luni incheiata

Anul incheiat la

30 iunie 2022 31 decembrie 2021
inceputul perioadei 1.676.870 1.469.981
Retrageri 3.885.140 4.390.956
Dobanda acumulata Tn cursul perioadei 58.702 63.831
Dobanda platita (56.676) (59.910)
Rambursari (3.068.931) (4.153.650)
Transferuri catre activitati intrerupte - (40.379)
Efectul cursului de schimb valutar (5.024) 6.041
sfarsitul perioadei 2.490.081 1.676.870

Obligatiuni emise

In cursul anului 2024, Grupul a emis obligatiuni in valoare de 40 de milioane de euro cu maturitate de
5 ani. Incasarile au fost utilizate pentru a finanta activitatea de acordare de credite a diviziei
Agrifinance. Obligatiunea este negarantata si include anumite clauze financiare restrictive pe care

Grupul sau subsidiarele sale trebuie sa le respecte.

Respectarea clauzelor restrictive

Grupul a respectat toate clauzele financiare restrictive impuse de facilitatile sale de imprumut Tn
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2022. Pentru detalii privind calculul acestora, a se vedea
situatiile financiare consolidate interimare simplificate ale Agricover Credit IFN SA la data de si pentru
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2022. Nerespectarea clauzelor financiare restrictive ar
activa dreptul creditorilor de a solicita rambursarea anticipata a facilitatilor aferente.

DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

30 iunie 2022 31 decembrie 2021
Datorii comerciale 862.395 402.419
Reduceri comerciale preconizate (143.631) (56.705)
Datoriile comerciale net de reduceri comerciale
preconizate 718.764 345.714
Datorii catre partile afiliate (nota 16) 95.263 41.007
Furnizori de mijloace fixe 163 371
Dividende de plata 4.462 1.569
Datoria aferenta retur marfa 12.904 10.459
Salarii si impozite aferente 17.742 21.797
Total alte datorii 130.534 75.203
Total 849.298 420.917
Alte datorii nefinanciare
Taxa pe valoarea adaugata de plata 7.966 3.399
Alte datorii curente 308 354
8.274 3.754
Total datorii comerciale si alte datorii 857.572 424.671
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Datoriile comerciale si alte datorii nu sunt garantate, iar valorile lor contabile reprezinta o aproximare
rezonabila a valorilor lor juste, datorita naturii lor pe termen scurt.

13 VALOAREA JUSTA A ACTIVELOR SI DATORIILOR FINANCIARE

Valoarea justa este pretul care ar fi incasat pentru a vinde un activ, sau achitat pentru a transfera o
datorie in cadrul unei tranzactii ordonate pe piata principald (sau cea mai avantajoasd) la data
masurarii, Tn conditiile de piata curente (adicad un pret de iesire), indiferent daca pretul respectiv este
observabil direct sau estimat utilizandu-se alta tehnica de evaluare.

IFRS 13 specifica o ierarhie a tehnicilor de evaluare n functie de gradul de observabilitate directa a
datelor utilizate de respectivele tehnici de evaluare. Datele observabile reflecta datele de piatei
obtinute din surse independente; datele neobservabile reflecta ipotezele de piata ale Grupului. Aceste
doua tipuri de date au creat urmatoarea ierarhie a valorii juste:

e Nivelul 1 - Preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice.

¢ Nivelul 2 — Alte date decéat preturile cotate incluse la nivelul 1, care sunt observabile pentru
activul sau datoria respectiv/a, fie in mod direct (adica ca preturi), sau Tn mod indirect (adica
derivate din preturi).

e Nivelul 3 - Date despre activ sau datorie care nu sunt bazate pe datele de pietei observabile
(date neobservabile).

~

Instrumente financiare mdsurate la valoarea justd

Nivelul Tnierarhia valorii juste Tn care sunt clasificate masurile recurente ale valorii juste este prezentat
n tabelul de mai jos. Masurile recurente ale valorii juste sunt acelea pe care le prevad sau permit
standardele contabile in situatia consolidata simplificata a pozitiei financiare la sfarsitul fiecarei
perioade de raportare.

30-iun-22 31-Dec-21
Nivelul 2 Total Nivelul 2 Total
Active financiare la valoarea justa:
Instrumente. der.lvate detinute pentru 4.815 4.815 116 116
gestionarea riscurilor
30-iun-22 31-Dec-21
Nivelul 2 Total Nivelul 2 Total
Datorii financiare la valoarea justd:
Instrumente derivate detinute pentru (928) (928) (1.275) (1.275)

gestionarea riscurilor

Instrumentele financiare derivate pe cursul de schimb fincheiate de Grup sunt, in general,
tranzactionate pe o piata neoficiald, cu contrapartide profesionale de pe piatd, in termeni si conditii
contractuale standardizate. Instrumentele derivate au conditii potential favorabile (active) sau
nefavorabile (datorii) drept rezultat al fluctuatiilor ratelor dobanzilor de pe piata, ale cursurilor de
schimb valutar sau ale altor variabile relativ la termenii lor. Valorile juste globale ale activelor si
datoriilor financiare derivate pot fluctua semnificativ, iTn mod periodic. Grupul nu ia pozitii de
tranzactionare sau speculative atunci cand incheie tranzactii cu instrumente derivate. Toate aceste
tranzactii sunt initiate Tn scopuri de gestionare a riscurilor.
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Valoarea justa a instrumentelor derivate a fost estimata pe baza modelului de fluxuri de numerar
actualizate, utilizandu-se date observabile direct (de exemplu: cursul de schimb si ratele dobanzilor
de pe piatd).

ii.  Instrumente financiare nemdsurate la valoarea justd, insd pentru care este prezentatd valoarea
justd

Nivelul in ierarhia valorii juste, in care sunt clasificate si masurabile valorii juste a activelor si datoriilor
financiare nemasurate la valoarea justd, Tnsa pentru care valoarea justa este prezentatd, este ilustrat
in tabelul de mai jos. Valoarea justa este prezentatd pentru toate activele si datoriile financiare
nemasurate la valoarea justa si pentru care valoarea justa este diferitd in mod semnificativ de valoarea
contabila.

30 iunie 2022 Valoarea
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total contabila
Credite si avansuri acordate
clientilor
Capex - - 195.176 195.176 195.176
Linii de credit - - 2.100.922 2.100.922 2.108.811

- - 2.296.098 2.296.098 2.303.987

Creante comerciale si alte

creante - - 45122 45,122 48.042
Alte active imobilizate - - 8.496 8.496 9.225
Total active - - 2.349.716 2.349.716 2.361.254

Obligatiuni emise (196.648) - (196.648) (199.695)

Informatiile comparative la 31 decembrie 2021 (retratate) sunt prezentate mai jos:

Valoarea
31 decembrie 2021 contabila
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total (retratat)
Credite si avansuri acordate
clienti
Capex - - 148.951 148.951 148.951
Linii de credit - - 1.654.992 1.654.992 1.659.489

- - 1.803.943 1.803.943 1.808.440

Creante comerciale si alte

creante - - 8.984 8.984 9.042
Alte active imobilizate 9.036 - 9.036 9.093
Total active 9.036 1.812.927 1.821.963 1.826.575

Obligatiuni emise (209.902) - - (209.902) (203.205)

Toate celelalte active si datorii financiare din situatia consolidata simplificata a pozitiei financiare a
Grupului, cele care nu sunt incluse in tabelul de mai sus si pentru care valoarea justa nu este
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prezentata, au valorile juste aproximativ egale cu valoarea contabila.

Tehnici si date utilizate pentru determinarea valorilor juste de nivel 2 si de nivel 3
Valoarea justa a creditelor si avansurilor acodate clientilor a fost estimata dupa cum urmeaza:

e valoarea justa a creditelor si avansurilor cu dobanzi variabile a fost aproximata prin
valoarea lor contabild netd, Tntrucat impactul riscului de credit este deja reflectat prin
pierderi asteptate din credit;

e la estimarea valorii juste a creditelor si avansurilor cu rate fixe a dobanzii, Grupul a
actualizat fluxurile de numerar contractuale. Rata de actualizare a fost estimata pentru
fiecare expunere Tn mod individual, prin ajustarea ratei fixe contractuale cu schimbarea n
indicii de referinta relevanti (de exemplu, ROBOR la 3 luni sau 6 luni) intre data acordarii
fiecaruiadintre creditele respective si data evaluarii. Valoarea prezenta neta a fost ajustata
cu pierderile asteptate din credite Tn cazul activelor depreciate la data evaluarii.

Obligatiunile emise nu au fost tranzactionate Th mod activ in perioada de raportare. In scopul
masurarii, valoarea justa a acestora a fost estimata pe baza ultimului pret de vanzare cerut si publicat
la Bursa de Valori Bucuresti, unde sunt listate obligatiunile. In consecinta, obligatiunile au fost
reclasificate de la nivelul 1 la nivelul 2 Tn ierarhia valorii juste (la 31 decembrie 2021, valoarea justa a
fost estimata prin raportare la pretul de piata al acestora).

Valoarea justa a creantelor comerciale si a altor creante pe termen lung a fost estimata prin
actualizarea fluxurilor de trezorerie preconizate pe parcursul scadentei acestora, utilizand o rata de
actualizare calculatd ca medie a ratelor dobanzilor de piata oferite de bancile locale clientilor lor
comerciali pentru credite cu caracteristici similare generate Tn luna iunie (pe baza rapoartelor lunare
publicate de Banca Nationald a Romaniei) si a ratelor dobanzilor oferite de Agricover Credit IFN SA
clientilor sdi in aceeasi perioada.

Valoarea justd a altor active imobilizate a fost estimata prin luarea in considerare a ratelor dobanzii
aferente Tmprumuturilor contractate de Grup Th 2022.
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Aceasta sectiune ofera informatii despre activele si datoriile nefinanciare ale Grupului, inclusiv

informatii specifice despre:

e Stocuri (nota 14);
e Imobilizari necorporale (nota 15);

precum si politicile semnificative, rationamentele si estimarile contabile esentiale aferente.

STOCURI

Seminte
Produse pentru nutritia culturilor
Produse pentru protectie a culturilor

Valoarea totala a bunurilor achizitionate pentru revanzare

Ambalaje, piese de schimb si alte consumabile

30 iunie 2022 31 decembrie 2021
14 2.425

160.252 46.799
126.629 68.392
286.895 117.616

904 416

287.799 118.032

Cresterea stocurilor de produse pentru nutritia culturilor si de produse pentru protectia culturilor este
determinata de turbulentele si penuria de pe aceste piete. In acest context, Grupul a decis sa asigure
la timp stocurile necesare pentru a satisface cererea localda pentru campania de toamna din 2022 (a

se vedea Nota 8 ii.1 pentru mai multe detalii in legatura cu riscul legat de pret al marfurilor).

IMOBILIZARI NECORPORALE

Imobilizarile necorporale ale Grupului sunt reprezentate n principal de licentele achizitionate si de

aplicatiile dezvoltate intern.

Reconcilierea valorii contabile a fiecarei clase semnificative de imobilizari necorporale este prezentata

mai jos:

Licente Software Software in

software generat intern curs Total
Valoarea contabild bruta 22.066 7.690 462 30.218
Amortizarea acumulata (11.748) (214) - (11.962)
Valoarea contabila neti la 1 ianuarie 10.318 7.476 462 18.256
Intrari 6.871 - 1.507 8.378
Tesiri - - - -
Cheltuiala cu amortizarea (1.498) (773) - (2.271)
Valoarea contabila neta la 30 iunie 15.691 6.703 1.969 24.363
Valoarea contabild bruta 28.937 7.690 1.969 38.596
Amortizarea acumulata (13.246) (987) - (14.233)
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Informatiile comparative pentru 2021 sunt incluse mai jos:

Licente Software Software in

software generat intern curs Total
Valoarea contabild bruta 16.379 - - 16.379
Amortizarea acumulata (11.407) - - (11.407)
Valoarea contabila neta la 1 ianuarie 4.972 - - 4.972
Intrari 7.639 7.690 462 15.791
Transfer la active detinute Tn vederea
distribuirii - cost (1.830) - - (1.830)
Lesiri (120) - - (120)
Transfer la active detinute Tn vederea
distribuirii - amortizare 973 - - 973
Cheltuiala de amortizare (1.316) (214) - (1.530)
Valoarea contabila neta la 31
decembrie 10.318 7.476 462 18.256
Valoarea contabild bruta 22.066 7.690 462 30.218
Amortizarea acumulata (11.748) (214) - (11.962)

Principalele aditii de licente sunt reprezentate de implementarea SAP 4Hana si de migrarea la
versiunea actualizata a SAP incepand cu ianuarie 2021. Noul sistem de baza si modulele operationale
sunt planificate si se preconizeaza ca vor fi operationale incepand cu primul semestru al anului 2023.

In noiembrie 2021, Grupul a lansat o platform& online Tn scopul asigur&rii pentru clientii sai, prin
intermediul tehnologiilor digitale, a accesului acestora la inovatiile din cadrul sectorului. Platforma
faciliteaza vanzarea de software ca serviciu pentru clientii existenti si noi ai Grupului. De asemenea,
aceasta integreaza module de tip auto-gestionare, prin care fermierul isi poate gestiona relatiile
comerciale si de finantare cu diviziile Agribusiness si, respectiv, Agrifinance ale Grupului.
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Aceasta sectiune a notelor include alte informatii care trebuie prezentate Tn vederea respectarii
standardele contabile si altor norme, insa care nu sunt legate direct de performanta financiara a
Grupului, gestionarea riscurilor sau articolelor individuale din situatiile financiare consolidate
interimare simplificate.

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Tranzactiile semnificative cu partile afiliate ale Grupului au fost efectuate in termeni echivalentti cu
aceia prevaland intr-o tranzactie la pretul pietei. Grupul prezinta mai jos tranzactiile sale semnificative,
veniturile, cheltuielile si soldurile aferente n legatura cu fiecare dintre urmatoarele categorii de parti
afiliate:

Categoriae Definitie Impactul asupra situatiilor financiare
consolidate interimare simplificate
Societatea-mama Persoana fizica / entitate care principalul actionar al Societatii este dl Kanani
controleaza Grupul Jabbar.
Sucursale entitati controlate de Societate (a  tranzactiile intragrup si soldurile neachitate sunt
se vedea Nota 1) eliminate, acestea nu fac parte din situatiile

financiare consolidate interimare simplificate; in
consecinta, astfel de tranzactii intre parti afiliate
si solduri neachitate dintre membrii Grupului nu
sunt prezentate in conformitate cu IAS 24 1n
situatiile financiare consolidate interimare

simplificate.

Asociati entitatea asupra careia societatea nu exista nicio tranzactie semnificativa intre
are o influenta semnificativa Grup si asociatii sai.

Asocieriin asocierea comuna prin care nerelevant pentru situatiile financiare

participatiune partile care detin controlul comun  consolidate interimare simplificate, deoarece
asupra asocierii au drepturi la Grupul nu are asocieri in participatiune.
activele nete ale asocierii

Conducerea persoane care au autoritatea si nu exista tranzactii semnificative intre Grup si

superioara responsabilitatea sa planifice, conducerea superioara; remuneratia conducerii
directioneze si controleze superioare este prezentata mai jos Tn aceasta
activitatile Grupului si ale nota.
sucursalelor acestuia

Alte parti afiliate partile afiliate care nu se tranzactiile semnificative cu alte parti afiliate
incadreaza in niciuna dintre sunt prezentate mai jos Tn aceasta nota.

categoriile de mai sus
Partea cu control in ultima instanta

Beneficiarul real al Grupului este dl Kanani Jabbar, care detine 87,269% din capitalul social al
Societatii (31 decembrie 2021: 87,269%). BERD este celalalt actionar majoritar al Societatii, detinand
12,727% din capitalul social al acesteia (31 decembrie 2021:12,727%).

Remuneratia personalului din conducerea superioara

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2022, remuneratia acordatd personalului din conducere
este de 8.835 mii RON (perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2021: 6.148 mii RON). Aceasta
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reprezinta indemnizatii pe termen scurt, incluzand salarii lunare si bonusuri de performanta, precum
si compensatii pe baza de actiuni. Nu exista alte tipuri de beneficii acordate de catre Grup conducerii.

Tranzactii cu partile afiliate

Urmatoarele tranzactii au fost efectuate cu partile afiliate in cursul perioadelor de sase luni incheiate
la 30 iunie 2022 si 30 iunie 2021:

30 iunie 2022 30 iunie 2021
Vanzari catre alte parti afiliate: 7.175 8.471
Vanzarea de servicii 693 7
Vanzarea de bunuri 6.482 8.464
Achizitii de la alte parti afiliate: 47.823 44.306
Achizitionarea de servicii - 96
Achizitionarea de bunuri 47.823 44.210

Solduri restante decurgand din tranzactii cu parti afiliate

La sfarsitul perioadelor de raportare urmatoarele solduri sunt restante in legatura cu tranzactiile cu
partile afiliate:

Nota 30iunie 2022 31 decembrie 2021
Creante de la alte parti afiliate: 26.347 19.385
Creante comerciale si alte creante 10 25.229 19.385
Creante din leasing financiar 1.118 -
Datorii catre partile afiliate: 95.263 41.007
Datorii comerciale si alte datorii 12 95.263 41.007
Angajamente fata de alte parti afiliate
Scrisori de garantie emise 18 6.000 -

17 ACTIVE GAJATE CU TITLU DE GARANTIE

Valorile contabile ale activelor gajate ca garantie pentru imprumuturile pe termen scurt si pe termen
lung, sunt:

30 iunie 2022 31 decembrie 2021
Active curente
Credite si creante 1.265.979 1.226.885
Creante comerciale si alte creante 233.876 97.691
Stocuri 95.955 112.827
Active imobilizate
Credite si creante 493.961 117.179
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Angajamentele privind stocurile sunt reinnoite periodic pentru a include valoarea tuturor stocurilor la
fiecare data specifica de reinnoire. In tabelul de mai sus, Grupul include valoarea cea mai mica dintre
valoarea stocurilor gajate conform ultimului acord de reinnoire si valoarea stocurilor la data raportarii,
deoarece nu exista restrictii privind accesul Grupului la astfel de stocuri sau dreptul sau de a vinde
stocurile gajate Tn cursul normal al activitatii.

ANGAJAMENTE S| DATORII CONTINGENTE
Scrisori de credit si garantii

Scrisorile de credit si garantiile (inclusiv scrisorile de credit “stand-by”) angajeaza Grupul sa efectueze
plati in numele clientilor in cazul in care clientul nu isi poate indeplini obligatiile contractuale de plata.
Garantiile si scrisorile de credit stand-by prezinta un risc de credit similar cu cel al creditelor. La data
de 30 iunie 2022, Grupul a emis scrisori de garantie cu termen de expirare in termen de 1 an, cu o
valoare nominala totald de 6.000 mii RON (31 decembrie 2021: zero).

Angajamente

Pentru a satisface nevoile financiare ale clientilor, grupul incheie diverse angajamente revocabile si
irevocabile de a acorda credite si alte datorii contingente similare. Chiar daca este posibil ca aceste
obligatii sa nu fie recunoscute n situatia consolidata simplificata a pozitiei financiare, ele contin un risc
de credit si, prin urmare, fac parte din riscul global al Grupului (detaliile calitative si cantitative privind
practicile de gestionare a riscurilor ale Grupului sunt detaliate in nota 8.i).

Grupul a conceput si ofera fermierilor o noud gama de produse constand in linii de credit cu card de
credit Mastercard atasat, adresate persoanelor juridice active in sectorul agricol. La data de 30 iunie
2022, totalul angajamentelor irevocabile in cadrul cardurilor de credit se ridica la 65,5 milioane RON,
din care 18,7 milioane RON au fost utilizate.

Cu exceptia limitelor legate de cardul de credit detaliate mai sus, Grupul nu acorda angajamente
irevocabile. In cadrul liniilor de credit neangajate, politica Grupului este de a aproba orice retrageri, pe
baza unei analize a solicitantului, inclusiv a evolutiilor ulterioare aprobarii initiale a limitei. Analiza
efectuatd de Grup Tn scopul retragerii este mai simplificata ca amploare si natura decat in momentul
acordarii initiale a liniei de credit. La 30 iunie 2022, soldul neutilizat al liniilor de credit acordate de
Grup este de 287,8 milioane RON (31 decembrie 2021: 185,5 miilioane RON).

Datorii contingente

Grupulisi desfasoara activitatea intr-un mediu de reglementare si juridic care, prin natura sa, prezinta
un element sporit de risc de litigiu inerent operatiunilor sale generale si, in special, activitatii sale de
finantare desfasurate prin divizia sa Agrifinance. Prin urmare, Grupul este implicat Tn diverse litigii si
proceduri judiciare care apar n cursul normal al activitatii sale. Conducerea Grupului considera ca
aceste litigii nu vor avea un impact semnificativ asupra operatiunilor sau asupra pozitiei financiare a
Grupului.

EVENIMENTE APARUTE DUPA PERIOADA DE RAPORTARE

Nu au avut loc evenimente semnificative dupa perioada de raportare.
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